Relatério da Administracao 2016
GERDAU S.A. e empresas controladas GERDAU

22/02/2017

Senhores Acionistas:

No exercicio de 2016, a Gerdau priorizou a geracao de caixa livre positiva que totalizou R$ 2,3 bilhdes, por meio da
reducdo de capex, reducdo de custos e despesas, gestdo do capital de giro e controle da alavancagem financeira,
mesmo diante de um cenario global de ago desafiador.

Em 2016, as vendas alcancaram 15,6 milhdes de toneladas, resultando em uma receita liquida consolidada de R$
37,7 bilhdes, 13,6% inferior a obtida em 2015, em funcdo dos menores volumes vendidos em todas Operacdes de
Negocio.

O EBITDA ajustado e a margem EBITDA ajustada consolidada atingiram R$ 4,0 bilh&es e 10,8%, respectivamente,
no ano 2016, demonstrando resiliéncia nas margens operacionais da Companhia, onde a reduc¢do do lucro bruto foi
parcialmente compensada pela queda de R$ 343 milh8es na despesas com vendas, gerais e administrativas.

Os testes de recuperabilidade de agio e de outros ativos de vida longa da Companhia (impairment), realizados ao
longo de 2016, identificaram perdas de R$ 2,9 bilhdes, registradas como itens extraordinarios no resultado, porém
sem representar efeito caixa para a Companhia.

O lucro liquido consolidado, ajustado pelos efeitos extraordinarios em 2016 atingiu R$ 91 milhdes, apresentando
reducdo em relacdo a 2015, principalmente, em funcdo do menor EBITDA ajustado. No exercicio de 2016, a Gerdau
S.A. destinou R$ 85,4 milhGes (R$ 0,05 por acdo) para pagamento de dividendos, mesmo com o cenério desafiador
do setor do aco.

Perfil

A Gerdau é lider no segmento de acos longos nas Américas e uma das principais fornecedoras de acos especiais
do mundo. No Brasil, também produz acos planos e minério de ferro, atividades que estdo ampliando o mix de
produtos oferecidos ao mercado e a competitividade das operacdes. Além disso, é a maior recicladora da América
Latina e, no mundo, transforma, anualmente, milhées de toneladas de sucata em aco, reforcando seu compromisso
com o desenvolvimento sustentavel das regides onde atua. As acdes das empresas Gerdau estéo listadas nas
bolsas de valores de S&o Paulo, Nova lorque e Madri.

Informacdes Consolidadas

Desempenho da Gerdau no exercicio de 2016

As Demonstra¢fes Financeiras Consolidadas da Gerdau S.A. sdo apresentadas em conformidade com as normas
internacionais de relatorio financeiro — IFRS, emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB e
também de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, plenamente convergentes com as normas de
contabilidade emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC.

As informacdes apresentadas neste documento ndo contemplam dados das empresas coligadas e com controle
conjunto, exceto quando mencionado.
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. Exercicio Exercicio
Consolidado 2016 2015

Volumes (1.000 toneladas)
Produgéo de ago bruto 15.677 16.862 -7,0%
Vendas de aco 15.558 16.970 -8,3%
Resultados (R$ milhdes)

Receita liquida 37.652 43.581 -13,6%

Custo das vendas (34.188) (39.290) -13,0%

Lucro bruto 3.464 4.291 -19,3%

Margem bruta 9,2% 9,8%

Despesas com vendas, gerais e administrativas (2.239) (2.582) -13,3%
Despesas com vendas (711) (785) -9,4%
Despesas gerais e administrativas (1.528) (1.797) -15,0%

EBITDA ajustado 4.049 4,501 -10,0%

Margem EBITDA ajustada 10,8% 10,3%

« Em termos consolidados, a producgéo e as vendas no ano de 2016 apresentaram reducdo em relacdo ao ano de
2015, devido a alienacdo das unidades da Espanha, além dos menores volumes em todas as ONSs.

« Em 2016, a receita liquida consolidada e o custo das vendas apresentaram reducédo em relacao a 2015, em funcao
das menores vendas em todas as ONs e da menor receita liquida por tonelada vendida, principalmente, na ON
América do Norte.

« Em termos consolidados, na compara¢édo do ano de 2016 com 2015, o lucro bruto apresentou reducédo devido ao
pior desempenho das ONs América do Norte e Brasil. Esse pior desempenho foi parcialmente compensado pela
melhor performance da ON Acos Especias, resultando em uma leve queda da margem bruta nos periodos
comparados.

« O EBITDA ajustado apresentou reducdo no ano de 2016, se comparado com o ano de 2015, em virtude do menor
lucro bruto, parcialmente compensado pela reducao de 13,3% nas despesas com vendas, gerais e administrativas
(R$ 343 milhdes). A forte reducéo destas despesas foi a principal responsavel pelo aumento da margem EBITDA
nos periodos comparados.

Composicédo do EBITDA consolidado Exercicio Exercicio Variagdo
(R$ milhdes) 2016 2015 2016/2015

Lucro liquido (2.885) (4.596) -37,2%
Resultado financeiro liquido 945 2.879 -67,2%
Provisdo para IR e CS 304 (1.499) -
Depreciagcdo e amortizagdes 2.536 2.608 -2,8%
EBITDA - Instrugdo CVM* 900 (608) -
Perdas pela ndo recuperabilidade de ativos 2.918 4.996 -41,6%
Resultado em operagdes com entidades controladas e coligada 58 - -
Resultado da Equivaléncia Patrimonial 13 25 -48,0%
EBITDA proporcional das empresas controladas e com controle compartilhado 160 88 81,8%
EBITDA ajustado? 4.049 4.501 -10,0%
Margem EBITDA ajustada 10,8% 10,3%

1- Medicé&o ndo contébil calculada de acordo com a Instrugdo CVM n° 527.

2 - Medig&o n&o contabil elaborada pela Companhia.

Obs.: O EBITDA (LAJIDA - lucro antes dos juros, impostos, depreciacdo e amortizagdes) ndo € uma medida utilizada nas préticas contabeis e também
né&o representa o fluxo de caixa para os periodos apresentados, ndo devendo ser considerado como uma alternativa ao fluxo de caixa na qualidade de
indicador de liquidez.

A Companhia apresenta o EBITDA ajustado para fornecer informagdes adicionais sobre a geragéo de caixa no periodo.

Conciliagao do EBITDA consolidado Exercicio Exercicio
(R$ milhGes) 2016 2015

EBITDA - Instrugéo CVM* 900 (608)
Deprecia¢ado e amortizagdes (2.536) (2.608)
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO ED OS

IMPOSTOS 2 (1.636) (3:216)

1- Medig&o néo contébil calculada de acordo com a Instrugédo CVM n° 527.
2 - Medicéo contébil divulgada na Demonstracéo dos Resultados consolidados.

Perdas pela néo recuperabilidade de ativos ( Impairment)

* A Gerdau apresenta suas demonstragdes financeiras em conformidade com o padrdo contabil internacional
estabelecido pelo International Accounting Standards Board — IASB (conhecido como International Financial
Reporting Standards — IFRS). Esse padrédo determina que sejam realizados testes de recuperabilidade de agio e
de outros ativos de vida longa da Companhia. Para a determinacéo do valor recuperavel de cada segmento de
negécio, a Companhia utiliza 0 método de fluxo de caixa descontado, utilizando como base projeces econdbmico-
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financeiras de cada segmento. As projecfes séo atualizadas levando em consideracdo as mudancas observadas
no panorama econdmico dos mercados de atuacdo da Companhia, bem como premissas de expectativa de
resultado de cada segmento.

 Os testes de recuperabilidade de agio e de outros ativos de vida longa da Companhia realizados ao longo de 2016
e de 2015 identificaram perdas classificadas da seguinte forma:

Perdas pela ndo recuperabilidade de Exercicio 2016

Agio

Imobilizado 100
Investimento

2.679 2.679

239 835

Exercicio 2015

1.520

ativos por operagao de negécio ON América | ON América | - . f 0o |ON Américado | ON América
(R$ milhGes) do Norte do Sul Norte do Sul
- 354
139

362

ON Agos
Especiais

654
1.271

Consolidado

2.528
2.106
362

Total

2.779 139 2.918 835

1.882

354

1.925

4.996

Resultado financeiro e lucro liquido

Consolidado
(R$ milhdes)

Exercicio

2016

Exercicio
2015

Variagdo
2016/2015

Lucro operacional antes do resultado financeiro e d 0s impostos * (1.636) (3.216) -49,1 %
Resultado financeiro (945) (2.879) -67,2%
Receitas financeiras 252 378 -33,3%
Despesas financeiras (2.010) (1.780) 12,9%
Variagdo cambial, liquida 852 (1.564) -
Variagéo cambial sobre hedge de investimento liquido 675 (1.302) -
Variagdo cambial - demais contas 177 (262) -

Ganhos (perdas) com instrumentos financeiros, liquido (39) 87 -

Lucro antes dos impostos ! (2.581) (6.095) -57,7%
Imposto de renda e contribui¢éo social (304) 1.499 -
IR/CS sobre hedge de investimento liquido (675) 1.302 -

Baixa de ativos fiscais diferidos - (284) -

IR/CS - demais contas 371 481 -22,9%

Lucro liquido consolidado * (2.885) (4.596) -37,2%
Eventos extraordinarios 2.976 5.280 -43,6%
Resultado em operag8es com entidades controladas e coligada 58 - -
Perdas pela ndo recuperabilidade de ativos 2.918 4.996 -41,6%
Revers&o de baixa de ativos fiscais diferidos - 284 -

Lucro liquido consolidado ajustado 2 91 684 -86,7%

1- Medigéo contabil divulgada na Demonstracdo dos Resultados da Companhia.

2 - Medicé&o n&o contabil elaborada pela Companhia para demonstrar o lucro liquido ajustado pelos eventos extraordinarios que impactaram o resultado, porém

sem produzir efeito caixa.

* No ano de 2016 quando comparado com o ano de 2015, o menor resultado financeiro negativo é consequéncia,
principalmente, da variagdo cambial liquida positiva sobre os passivos contratados em dolar norte-americano
(apreciacéo da cotacao final do real frente ao ddlar norte-americano de 16,5% em 2016 contra uma depreciacéo
de 47,0% em 2015), apesar do aumento das despesas financeiras.

« Cabe salientar que, com base em normas do IFRS, a Companhia designou a maior parte das dividas em moeda
estrangeira contratadas pelas empresas no Brasil como hedge de parte dos investimentos em controladas no
exterior. Como consequéncia, apenas o efeito da variacdo cambial da parte da divida que néo esta atrelada ao
hedge de investimento é reconhecido no resultado financeiro e tem seu efeito neutralizado na linha de “IR/CS
sobre hedge de investimento liquido”.

O lucro liquido consolidado ajustado pelos efeitos extraordinarios em 2016 apresentou reducao em relacdo a 2015,
principalmente, em funcéo do menor EBITDA ajustado.

Dividendos

* No exercicio de 2016, a Gerdau S.A. destinou R$ 85,4 milhdes (R$ 0,05 por a¢éo) para pagamento de dividendos,
distribuidos por conta de lucros obtidos nos primeiros nove meses de 2016 e por reservas de lucros pré-existentes.

Investimentos

« No ano de 2016, os investimentos em ativo imobilizado totalizaram R$ 1,3 bilhdo, reducdo de 43,1% na
comparacdo com 2015. Do valor total desembolsado no ano, 46,0% foram destinados para a ON Brasil, 26,2%
para a ON América do Sul, 17,2% para a ON América do Norte e 10,6% para a ON Acos Especiais.

e Para 0 ano de 2017 a previsdo de desembolso de CAPEX é de R$ 1,3 bilhdo, com foco em melhoria de
produtividade e manutencao.
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Desinvestimentos

* No ano de 2016, foram realizados desinvestimentos das unidades de acos especiais na Espanha, de uma usina
de acos longos na Col6mbia, de unidades produtoras de coque metallrgico na Coldmbia, da participacéo de 30%
na empresa Corporacion Centroamericana del Acero S.A. na Guatemala e de unidades de transformacéo e
terrenos nos Estados Unidos. O caixa recebido pelos desinvestimentos no exercicio de 2016 totalizou R$ 309
milhdes, além das reduc¢des de R$ 291 milhdes no endividamento e R$ 438 milhdes no capital de giro
consolidados.

* No 4T16, com a venda da participacdo na empresa coligada Corporaciéon Centroamericana del Acero S.A. na
Guatemala e da controlada Cleary Holdings Corp produtora de coque e detentora de reservas de carvéo
coqueificavel na Colémbia, a Companhia reconheceu um ganho de R$ 47 milh6es em sua Demonstragcao dos
Resultados. Como no 2T16, a venda das unidades de acos especiais na Espanha havia gerado uma perda de R$
105 milhdes, no exercicio de 2016, o resultado liquido dessas alienacfes totalizou R$ 58 milhdes de perdas na
linha de resultado em operac¢des com entidades controladas e coligada, porém sem efeito caixa.

« A Gerdau segue executando sua estratégia de focar-se em seus ativos de maior rentabilidade e, desde 2014,
foram vendidos 13 ativos nos Estados Unidos, na Europa e na América Latina.

Capital de giro e Ciclo financeiro

dez/15 mar/16 jun/16 set/16 dez/16

s Capital de Giro (R$ bilhdes)
==@==Ciclo Financeiro (dias)

« Em dezembro de 2016, o ciclo financeiro (capital de giro dividido pela receita liquida diaria do trimestre) apresentou
reducdo em relacdo a dezembro de 2015 em funcdo de queda de 26,4% no capital de giro (principalmente
estoques), comparada a uma reducéo de 17,5% na receita liquida.

Passivo financeiro

Composicao da divida
s 31.12.2016 31.12.2015
(RS milhes) _

Circulante 4.458 2.387
Na&o circulante 16.125 24.074
Divida Bruta 20.583 26.461
Caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras 6.088 6.919
Divida liquida 14.495 19.542

« Em 31 de dezembro de 2016, 21,7% da divida bruta era de curto prazo e 78,3% de longo prazo. Cabe destacar
gue o aumento na parcela do circulante refere-se, basicamente, ao Bond 2017 de R$ 2,6 bilhGes e que a
Companhia possui disponibilidade de caixa e linha de crédito mais que suficiente para honrar este compromisso.
Além disso, a Companhia tem como alternativa o refinanciamento total ou parcial desta divida.

« A divida bruta, em 31 de dezembro de 2016, era composta por 16,5% em reais, 80,1% em doélar norte-americano
e 3,4% em outras moedas. A reducéo da divida bruta em R$ 5,9 bilhdes de dezembro de 2015 para dezembro de
2016 ocorreu devido ao efeito da variacdo cambial nos periodos comparados (apreciacdo da cotacao final do real
frente ao dolar norte-americano de 16,5% em 2016), além de amortizaces de financiamentos de capital de giro
e de imobilizado.

* Areducéo do caixa em R$ 831 milhGes, de dezembro de 2015 para dezembro de 2016, ocorreu, principalmente,
pela amortizagdo de dividas de capital de giro e imobilizado, além do efeito da variagdo cambial nos periodos
comparados sobre o caixa detido pelas empresas Gerdau no exterior. Em 31 de dezembro de 2016, 73,6% do
caixa eram detidos pelas empresas Gerdau no exterior, principalmente em ddlar norte-americano.
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* A reducao da divida liquida em 31 de dezembro de 2016 quando comparada com 31 de dezembro de 2015 foi
consequéncia da queda da divida bruta.

O custo médio nominal ponderado da divida bruta, em 31 de dezembro de 2016, era de 7,2%, sendo que 10,9%
para 0 montante denominado em reais, de 6,0% mais variacdo cambial para o total denominado em ddlares
tomados a partir do Brasil e de 6,8% para a parcela tomada pelas subsidiarias no exterior. Em 31 de dezembro
de 2016, o prazo médio de pagamento da divida bruta era de 5,7 anos.

« O cronograma de pagamento da parcela ndo circulante da divida bruta era o seguinte em 31 de dezembro de

2016:
2018 1.679
2019 875
2020 3.279
2021 3.545
2022 177
2023 1.944
2024 1.381
2025 e apos 3.245
Total 16.125

« Os principais indicadores da divida eram os seguintes:

31.12.2016 31.12.2015
Divida bruta / Capitalizag&o total * 45% 45%
Divida liquida? (R$) / EBITDA 3 (R$) 3,5x 4,2x

1- Capitalizagéo total = patriménio liquido + divida bruta - juros sobre a divida.
2 - Dividaliquida = divida bruta - juros sobre a divida - caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras.
3- EBITDA ajustado acumulado dos Ultimos 12 meses.

Endividamento
(R$ bilhdes)
26,5

41x 20,7 21,1

dez/15 mar/16 jun/16 set/16 dez/16

s Divida Bruta s Caixa e Djvida Liquida/EBITDA (R$)

Fluxo de Caixa Livre (FCF)

* No ano de 2016, a Companhia gerou R$ 2,3 bilhdes de fluxo de caixa livre consolidado. Isso se deve a geragdo
de EBITDA de R$ 4,0 bilhdes ter sido superior em R$ 1,3 bilhdo em relagdo aos compromissos da Companhia
(capex, imposto de renda e juros da divida), além do beneficio da liberacdo de capital de giro de R$ 974 milhdes.
Esse fluxo de caixa livre positivo vai ao encontro da estratégia da Companhia de disciplina de capital como ja
ocorrido nos ultimos 4 anos, mesmo com o cenario desafiador do setor do aco.

Fluxo de Caixa Livre 2016

(R$ milhdes)
(1.324)
(168)
4.049
(1.240) 970
EBITDA 2016 CAPEX Imposto de Juros da Divida Capital de Giro  Fluxo de caixa
Ajustado Renda livre 2016
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Operacdes de Negdcio (ON)

As informac6es deste relatorio séo apresentadas em quatro Operacdes de Negaécio (ON), conforme estabelecido na
governanca corporativa da Gerdau, a saber:

* ON Brasil (Operacéo de Negdcio Brasil) — inclui as operac8es no Brasil (exceto acos especiais) e a operacao de
minério de ferro no Brasil;

* ON América do Norte (Operacao de Negécio América do Norte) — inclui todas as operagdes na América do Norte
(Canada, Estados Unidos e México), exceto acos especiais, além da empresa de controle conjunto e a empresa
coligada, ambas localizadas no México;

* ON América do Sul (Operacdo de Negdécio América do Sul) — inclui todas as operacdes na América do Sul
(Argentina, Chile, Coldmbia, Peru, Uruguai e Venezuela), exceto as operagfes do Brasil, além da empresa de
controle conjunto na Republica Dominicana;

* ON Acos Especiais (Operacao de Negocio Agos Especiais) — inclui as operacdes de agos especiais no Brasil,
nos Estados Unidos e na india.

Receita liquida

ON América
do Sul

' 12,3%

ON América do Norte ON Acos

Especiais

’17,8%

ON Brasil

‘)’0%

39,8%

12.977 11.635 17.312 15431
8.882
5.477 l 6.885
2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016
I Receita Liquida (R$ milhdes) @ Participagdo da Receita Liquida por ON (lltimos 12 meses)
EBITDA e Margem EBITDA
- ON América ON América
ON Brasil do Sul ON Acos
do Norte o Su Especiais

8,9% 15,1%
13,1%
7.1% 11,6% 06%
12,8% 12,9% ,
1.102

1.499 636 722 905

2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016
. EBITDA (R$ milhdes) Margem EBITDA (%) ® Participacédo no EBITDA ajustado por ON (Ultimos 12 meses)
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ON Brasil

Exercicio  Exercicio Variagéo

ON Brasil 2016 2015 2016/2015

Volumes (1.000 toneladas)

Produg&o de ago bruto 6.134 6.247 -1,8%

Vendas de ago 6.067 6.457 -6,0%
Mercado Interno 3.707 4.284 -13,5%
ExportacGes 2.360 2.173 8,6%

Resultados (R$ milhdes)

Receita liquidat 11.635 12.977 -10,3%
Mercado Interno 8.569 9.802 -12,6%
ExportacGes 3.066 3.175 -3,4%

Custo das vendas (10.405) (11.433) -9,0%

Lucro bruto 1.230 1.544 -20,3%

Margem bruta (%) 10,6% 11,9%

EBITDA 1.499 1.656 -9,5%

Margem EBITDA (%) 12,9% 12,8%

1- Inclui receita de venda de minério de ferro.

» As vendas de a¢o no ano de 2016 apresentaram reducgdo em relagdo ao ano de 2015, devido, principalmente, a
gueda de demanda no mercado interno em funcao do menor nivel de atividade da construcao e da indUstria,
ocasionado pela recesséo econémica no Brasil. Por outro lado, as exportacdes apresentaram aumento devido as
oportunidades no mercado internacional.

« A menor receita liquida verificada em 2016 em relagdo a 2015 foi resultante, principalmente, do pior mix de
mercados, com reducdo das vendas no mercado interno parcialmente compensada pelos maiores volumes
vendidos nas exportacdes. Além disso, a queda dos precos internacionais ocasionou uma menor receita liquida
por tonelada vendida nas exportacdes.

» O custo das vendas em 2016 quando comparado com 2015, apresentou reducéo, principalmente, em funcéo dos
menores volumes vendidos. A maior queda da receita liquida em relagdo ao custo das vendas ocasionou a
reducdo na margem bruta.

* O EBITDA em 2016 quando comparado com 2015 apresentou queda devido a redug¢do do lucro bruto, suavizada
pela reducdo de 17,4% nas despesas com vendas, gerais e administrativas. Essas menores despesas
operacionais ocasionaram a estabilidade da margem EBITDA.

ON América do Norte

- Exercicio Exercicio Variagdo
ON América do Norte 2016 2015 2016/2015

Volumes (1.000 toneladas)
Producéao de aco bruto 5.988 6.469 -7,4%
Vendas de aco 5.965 6.232 -4,3%
Resultados (R$ milhdes)
Receita liquida 15.431 17.312 -10,9%
Custo das vendas (14.515) (15.800) -8,1%
Lucro bruto 916 1.512 -39,4%
Margem bruta (%) 5,9% 8,7%
EBITDA 1.102 1.540 -28,4%
Margem EBITDA (%) 7,1% 8,9%

» A reducéo da producéo verificada em 2016 em relacdo a 2015 ocorreu, principalmente, pela readequacdo dos
niveis de estoques ao menor patamar de vendas.

« As vendas de 2016 em relacdo a 2015 apresentaram reducdo em funcdo da continuada pressédo de produtos
importados na regido, mesmo com manutencdo da boa demanda para o setor de construcdo nédo residencial.

» A reducdo da receita liquida de 2016 em relagdo a 2015 foi devido a menor receita liquida por tonelada vendida
em ddlares, além dos menores volumes vendidos no periodo.
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« O custo das vendas apresentou queda em 2016 em relacdo a 2015, devido aos menores volumes vendidos e a
reducdo nos precos da sucata consumida. A reducéo da receita liquida em maior grau em relacdo a queda no
custo das vendas resultou em uma menor margem bruta em 2016 quando comparada com 2015.

» A reducéo do EBITDA e da margem EBITDA no exercicio de 2016 em relagao ao exercicio de 2015 ocorreu em
funcéo da piora do lucro bruto, suavizado pelas menores despesas com vendas, gerais e administrativas e pelo
maior EBITDA proporcional das empresas coligadas e com controle conjunto.

ON América do Sul

ON América do Sul Exercicio Exercicio Variagéo
(1.000 toneladas) 2016 2015 2016/2015)
Volumes (1.000 toneladas)
Produg&o de acgo bruto 1.231 1.242 -0,9%
Vendas de ago 2.088 2.222 -6,0%
Resultados (R$ milhdes)
Receita liquida 4776 5.477 -12,8%
Custo das vendas (4.103) (4.800) -14,5%

Lucro bruto

Margem bruta (%)
EBITDA

Margem EBITDA (%)

673
14,1%
722
15,1%

677
12,4%
637
11,6%

-0,6%

13,3%

* As vendas em 2016 apresentaram reducdo em relacdo a 2015, em linha com a queda do consumo de a¢o na
maioria dos paises onde a Gerdau atua.

 Areceita liquida no ano de 2016 apresentou reducao em relagdo ao ano de 2015, em fungdo dos menores volumes

vendidos e do efeito cambial frente as moedas dos paises onde a Gerdau tem operacdes.

« O custo das vendas em 2016 em relacao a 2015 apresentou reducéo em funcdo dos menores volumes vendidos,
da reducéo do custo das matérias primas, além do efeito cambial. A melhora da margem bruta ocorreu devido a
reducéo do custo das vendas ter sido superior a queda da receita liquida.

« O EBITDA e a margem EBITDA do exercicio de 2016 apresentaram aumento em relacdo ao lucro bruto e a
margem bruta, devido a reducdo de 19,2% nas despesas com vendas, gerais e administrativas em relacéo ao

exercicio de 2015.

ON Acos Especiais

ON Acos Especiais
(1.000 toneladas)

Volumes (1.000 toneladas)

Exercicio

2016

Exercicio

2015

Variagéo
2016/2015

Producéo de ac¢o bruto 2.324 2.903 -19,9%
Vendas de aco 2.102 2.621 -19,8%
Resultados (R$ milhdes)

Receita liquida 6.885 8.882 -22,5%
Custo das vendas (6.239) (8.333) -25,1%
Lucro bruto 646 549 17,7%
Margem bruta (%) 9,4% 6,2%

EBITDA 905 850 6,5%

Margem EBITDA (%)

13,1%

9,6%

» Areducao da producao e das vendas de 2016 em relagao a 2015 deveu-se a alienagao das unidades na Espanha
€, em menor propor¢ao, a queda nos volumes das unidades no Brasil.

« A reducdo da receita liquida e do custo das vendas em 2016 em relacdo a 2015 ocorreu, principalmente, pela
alienacéo das unidades da Espanha e reducao de volumes nas unidades do Brasil.

* O aumento do lucro bruto e da margem bruta de 2016 quando comparados com 2015 ocorreram pela alienacéo
das unidades da Espanha, as quais apresentavam a menor rentabilidade dessa ON, além do melhor desempenho
das unidades nos Estados Unidos e India.

« O aumento do EBITDA e da margem EBITDA de 2016 em relagdo a 2015 acompanharam o comportamento do
lucro bruto e da margem bruta.



a GERDAU
Informacgdes Controladora

Gerdau S.A. é uma sociedade anénima de capital aberto, com sede no Rio de Janeiro, capital. A Companhia exerce
atividades de participagdo em outras empresas, além de dedicar-se a producado e a comercializagdo de produtos de
aco no segmento de acos especiais.

Resultados

« A Gerdau S.A. tem parte substancial de seu resultado proveniente de investimentos em controladas e coligadas.
No exercicio de 2016, esses investimentos resultaram em uma equivaléncia patrimonial negativa de R$ 3.248,3
milhdes. O valor desses investimentos, em 31 de dezembro de 2016, totalizava R$ 29,3 bilhdes.

» A comercializagdo de produtos de aco, em 2016, foi de 333 mil toneladas, gerando uma receita liquida de vendas
de R$ 1,2 bilh&o, com custo das vendas de R$ 1,1 bilhdo. A margem bruta do ano situou-se em 10,6%.

» No exercicio de 2016, o resultado financeiro (receitas financeiras, despesas financeiras, variacao cambial liquida
e perdas com instrumentos financeiros) foi positivo em R$ 503,8 milhdes, contra um resultado negativo de R$ 2,8
bilhbes em 2015. Essa variacdo no resultado financeiro foi decorrente, principalmente, do efeito da variacdo
cambial sobre dividas com partes relacionadas (apreciacdo da cotagdo final do real frente ao ddlar norte-
americano de 16,5% em 2016 contra uma depreciacéo de 47,0% em 2015).

» A Gerdau S.A. registrou um resultado liquido negativo de R$ 2,9 bilhdes no exercicio de 2016, equivalente a R$
1,70 por acdo em circulacdo, basicamente em funcdo do resultado negativo da equivaléncia patrimonial,
parcialmente compensado pelo efeito da variagcdo cambial do periodo.

* Em 31 de dezembro de 2016, o patriménio liquido da Companhia era de R$ 24,0 bilhdes, representando um valor
patrimonial de R$ 14,06 por agéo.

« A divida liquida (empréstimos e financiamentos, mais debéntures, menos caixa, equivalentes de caixa e
aplicagdes financeiras) mais partes relacionadas totalizavam R$ 7,4 bilh6es em 31 de dezembro de 2016 e R$ 8,6
bilhdes em 31 de dezembro de 2015. A reducéo verificada nos periodos comparados ocorreu, principalmente, em
funcédo do efeito da variacdo cambial sobre divida com partes relacionadas.

Dividendos

No exercicio de 2016, a Gerdau S.A. destinou R$ 85,4 milhées (R$ 0,05 por agdo) para pagamento de dividendos,
distribuidos por conta de lucros obtidos nos primeiros nove meses de 2016 e por reservas de lucros pré-existentes.

Perlodo Dividendos Por agéo Quantidade de Data do
(R$ milhdes) (R$) Acbes (milhdes) pagamento
2° trimestre 51,2 0,03 1.706 02/09/2016
3° trimestre 34,2 0,02 1.706 01/12/2016
Total 85,4 0,05

ESCLARECIMENTOS OPERACAO ZELOTES

« A Gerdau teve seu nome envolvido na Operacédo Zelotes, a qual € uma operacéo da Policia Federal e de outras
autoridades federais brasileiras que investiga, dentre outros temas, se contribuintes pessoas juridicas tentaram
influenciar as decis6es do Conselho Administrativo de Recursos Fiscais - CARF por meios ilicitos.

« A Companhia, tao logo foi notificada, prontamente esclareceu que nédo houve declaracdo falsa ou omisséo com a
intencdo de eximir-se de tributos eventualmente devidos, e sim o exercicio legitimo de direito pelas empresas da
Gerdau, respaldado expressamente nas leis e na jurisprudéncia.

« A Companhia contratou escritérios externos para assessora-la nesses processos com estabelecimento de
clausulas que determinam absoluto respeito a legalidade, cujo descumprimento acarreta a imediata resciséo.
Esclareceu também que nenhuma importancia foi paga ou repassada aos escritérios externos do caso especifico
e os contratos foram rescindidos quando o nome dos prestadores de servico investigados foram veiculados na
imprensa por suspeitas de acdes ilicitas.



@ GERDAU

« A Companhia jamais concedeu qualquer autorizacdo para que seu nome fosse utilizado em pretensas
negociacdes ilegais, repelindo veementemente qualquer atitude que tenha ocorrido com esse fim. Os montantes
relativos ao tratamento tributario dos lucros gerados no exterior e a dedutibilidade do agio, que ensejaram os
processos acima mencionados, bem como informagdes sobre a investigacdo interna que esta em andamento, tém
divulgacdo nas notas explicativas das Demonstra¢fes Financeiras da Companhia.

* A Gerdau reitera, portanto, como empresa de 116 anos de atuacdo, que possui rigorosos padrdes éticos na
conducédo de seus pleitos junto aos érgdos publicos e reafirma que esta, como sempre esteve, a disposi¢do das
autoridades competentes para prestar os esclarecimentos que vierem a ser solicitados.

RELACIONAMENTO COM A AUDITORIA EXTERNA

« A politica da Companhia na contratacdo de eventuais servicos nao relacionados a auditoria externa junto ao
auditor independente fundamenta-se nos principios que preservam a independéncia do auditor, quais sejam: (a)
o auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho, (b) o auditor ndo deve exercer fun¢des gerenciais no seu cliente
e (c) o auditor ndo deve promover 0s interesses de seu cliente.

« Os honoréarios de auditoria referem-se a servicos profissionais prestados na auditoria das demonstracdes
contébeis consolidadas da Companhia, revisdes trimestrais das demonstragfes contabeis consolidadas da
Companhia, auditorias societarias e revisdes interinas de certas subsidiarias, conforme requerido pela legislacéo
apropriada. Honorérios relacionados a auditoria referem-se servicos como due diligence tradicionalmente
realizados por um auditor externo em aquisiges e consultoria sobre padrdes e transac¢des contabeis. Honorarios
nao relacionados a auditoria correspondem, principalmente, a servigos prestados em compliance de requisitos
tributarios as subsidiarias da Companhia no exterior.

« Com objetivo de atender a Instrucdo CVM n° 381/2003, a Gerdau S.A. informa que a PriceWaterhouseCoopers,
prestadora dos servicos de auditoria externa a Companhia, ndo prestou outros servigos nao relacionados a
auditoria que representaram mais de 5% (cinco por cento) dos honorarios de auditoria durante o exercicio de
2016.

AGRADECIMENTO

« Por fim, a Companhia quer registrar seus agradecimentos aos clientes, acionistas, fornecedores, instituicdes
financeiras, érgdos governamentais e demais partes interessadas pelo apoio recebido, bem como a equipe de
colaboradores, pelo empenho e dedicacdo dispensados.

DECLARACAO DA DIRETORIA

« Em observancia as disposi¢c8es constantes no artigo 25 da Instrucdo CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, a
Diretoria declara que revisou, discutiu e concordou com as Demonstracdes Financeiras relativas ao exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2016 e com a opinido expressa no Relatdrio dos Auditores Independentes
sobre as Demonstragfes Financeiras, emitido nesta data.

Rio de Janeiro, 21 de fevereiro de 2017.

A ADMINISTRACAO
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GERDAU S.A.

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INDIVIDUAIS DA CONTROLAD®A E CONSOLIDADAS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016

Demonstracdes Financeiras Individuais da Controta@oDemonstragées Financeiras Consolidadas
elaboradas de acordo com as normas internaciomaieldtério financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board — IA8Bternational Financial Reporting Standards —
IFRS e as praticas contabeis adotadas no Brasil, tmefoonsubstanciado na instrucdo CVM N° 457,

de 13 de julho de 2007, alterada pela instrucdo Q¥M85 de 1° de setembro de 2010.



GERDAU S.A.
BALANGCO PATRIMONIAL
(Valores expressos em milhares de rt

ATIVO CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa
Aplicagbes financeiras
Titulos para negociagéo
Contas a receber de clientes
Estoques
Créditos tributarios
Imposto de renda/contribui¢do social a recuperar
Dividendos a receber
Ganhos néo realizados com instrumentos financeiros
Outros ativos circulantes

ATIVO NAO-CIRCULANTE
Créditos tributarios

Imposto de renda/contribuicdo social diferidos
Ganhos néo realizados com instrumentos financeiros

Partes relacionadas

Depésitos judiciais

Outros ativos ndo-circulantes

Gastos antecipados com plano de penséo
Investimentos avaliados por equivaléncia patrimonia
Agios

Outros intangiveis

Imobilizado

TOTAL DO ATIVO

Controladora Consolidado
Nota 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
4 34.311 18.969 5.063.383 5.648.080
4 2.896 87 1.024.411 1.270.760
5 177.230 271.885 3.576.699 4.587.426
6 254.596 189.486 6.332.730 8.781.113
7 18.023 23.822 504.429 673.155
74.409 165.436 623.636 724.843
91.926 - -
15 - - 2.557 37.9¢
41.364 49.497 668.895 454.140
694.755 7821 17.796.740 22.177.4¢
7 10.919 14.609 56.703 77.990
8 1.420.348 1.639.500 3.407.230 4.307.462
15 - - 10.39 5.6:
18 - 5.666 57.541 54.402
17 250.511 230.747 1.861.784 1.703.367
15.551 8.885 447.260 490.583
19 489 829 56.797 140.388
9 29.331.436 37.963.703 798.844 1.392.882
11 - - 9.470.016 15.124.430
12 - - 1.319.941 1.835.761
10 1.164.686 1.229.710 19.351.891 22.784.326
32.193.940 41.093.649 36.838.401 47.917.2:
32.888.695 41.812.831 54.635.141 70.094.7(

As notas explicativas da Administragdo sdo pategimante das Demonstragdes Financeiras da CoraraladConsolidadas



GERDAU S.A.
BALANGO PATRIMONIAL
(Valores expressos em milhares de reais)

PASSIVO CIRCULANTE
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Impostos e contribui¢cdes sociais a recolher
Imposto de renda/contribui¢do social a recolher
Salérios a pagar
Beneficios a empregados
Provisdo para passivos ambientais
Perdas néo realizadas com instrumentos financeiros
Outros passivos circulantes

PASSIVO NAO-CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Partes relacionadas
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
Provisdo para passivos tributarios, civeis e thasals

Proviséo para passivos ambientais
Beneficios a empregados

Obrigagdes com FIDC
Outros passivos ndo-circulantes

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social
Ac¢bes em tesouraria
Reserva de capital
Reserva de lucros
Ajustes de avaliagdo patrimonial
ATRIBUIDO A PARTICIPAGAO DOS ACIONISTAS CONTROLADORS

PARTICIPAGOES DOS ACIONISTAS NAO-CONTROLADORES
PATRIMONIO LIQUIDO

TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO

Controladora Consolidado
Nota 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
94.687 BB 2.743.818 3.629.7¢
13 239.794 BB 4.458.220 2.387.2¢
16 15.467 238 341.190 349.6°
211 67.440 74.458 140.4«
26.815 Re. 9 464.494 480.4%
19 - - 409 18.5¢
20 893 1.355 17.737 27.7¢
15 - 6.584
21.517 B3 514.599 829.1¢
399.384 49804 8.621.509 7.863.0%
13 188.414 352 15.959.590 23.826.758
14 822.982 T34 165.423 246.862
18 6.138.673 7.432.741 - 8¢
8 - - 395.436 914.475
17 297.992 2685 2.239.226 1.904.730
20 - - 66.069 136.070
19 - - 1.504.394 1.687.486
21 1.007.259 85225 1.007.259 853.2¢
5.855 2.339 401.582 690.7¢
8.461.175 9.628.560 21.738.979 30.261.2¢
22
19.249.181 19.249.181 19.249.181 19.249.1¢
(98.746) (383336 (98.746) (383.363)
11.597 897 11.597 11.5¢
3.763.207 6.908.059 3.763.207 6.908.0¢
1.102.897 5.900.327 1.102.897 5.900.3:
24.028.136 31.685.801 24.028.136 31.685.8(
- - 246.517 284.5¢
24.028.136 31.685.801 24.274.653 31.970.383
32.888.695 41.812.831 54.635.141 70.094.7(

As notas explicativas da Administracdo séo pattegiante das Demonstracdes Financeiras da CordraladConsolidadas



GERDAU S.A.
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO

(Valores expressos em milhares de rea Controladora Consolidado
Nota 201€ 201F 201¢ 201F
RECEITA LIQUIDA DE VENDAS 24 1.230.07! 1.573.99i 37.651.66' 43.581.24
Custo das vend 29 (1.099.721 (1.368.068 (34.187.941 (39.290.52¢€
LUCRO BRUTO 130.35: 205.93 3.463.72! 4.290.71
Despesas com venc 29 (8.625 (10.142 (710.766 (785.002
Despesas gerais e administrat 29 (50.277 (40.545 (1.528.262 (1.797.483
Outras receitas operacior 29 15.91 18.01! 242.07 213.43
Outras despesas operacio 29 (15.26¢ (24.17: (114.23( (116.43:
Perdas pela n&o recuperabilidade de & 28 (2.917.91: (4.996.24(
Resultado em operag¢des com entidades controlactdgyad: 34 (58.22:
Resultado da equivaléncia patrimo 9 (3.248.33: (2.909.73" (12.77: (24.50:
LUCRO (PREJUIZO) OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FIN ANCEIRO E DOS IMPOSTOS (3.176.23: (2.760.65: (1.636.36( (3.215.51:
Receitas financeir: 30 27.26! 125.49: 252.04! 378.40
Despesas financeir 30 (698.32¢ (615.45: (2.010.00¢ (1.780.36¢
Variagdo cambial, liquic 30 1.176.35! (2.343.35:¢ 851.63! (1.564.01°
(Perdas) Ganhos com instrumentos financeiros,dé 30 (1.447 (38.93( 87.08
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DOS IMPOSTOS (2.672.38¢ (5.593.95¢ (2.581.61¢ (6.094.40¢
Imposto de renda e contribui¢éo sc
Corrent 8 72! (62.86¢ (110.51: (158.45(
Diferidc 8 (219.15:¢ 1.105.38 (193.80: 1.656.87
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO EXERCICIO (2.890.811) (4.551.438) (2.829p (4.595.986)
ATRIBUIDO A:
Participacd@o dos acionistas controlad (2.890.811 (4.551.438
Participacé@o dos acionistas ndo-controlac 4.88: (44.548
(2.885.929 (4.595.986
Lucro (Prejuizo) basico por agao - ordinaria egnezicial - R 23 (1,7¢ (2,6¢ (2,7¢ (2,6¢
Lucro (Prejuizo) diluido por acao - ordinaria efprencial - R: 23 (1,7¢ (2,6¢ (1,7¢ (2,6¢

As notas explicativas da Administragéo sdo pattgiante das Demonstrages Financeiras da Corgral@dConsolidad



GERDAU S.A.
DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS ABRANGENTES PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO
(Valores expressos em milhares de rea

Controladora 201¢ 201¢
Lucro (Prejuizo) liquido apurado na demonstrac&o de resultado: (2.890.811 (4.551.438
Valores potencialmente reclassificaveis para a Demstracdo dos Resultados no futur
Outros resultados abrangentes de empresas comsaau conjunto e coligadas reconhecidas por e@uiwial patrimonis (251.195 417.96:
Ajustes cumulativos de conversao para moeda esfran() (5.001.443 8.729.20:
Reclassificagdo para o resultado de ajustes cunugdale conversédo para moeda estrangei (1.237.175 -
Ganhos (Perdas) néo realizados em hedge de ineastitiquido (* 1.678.85: (3.610.43
Hedge de fluxo de caixa (
Ganhos néo realizac 23¢ 17.00:
(4.810.722 5.553.73i
Valores potencialmente ndo reclassificaveis paralemonstragéo dos Resultados no futu
(Perdas) Ganhos atuariais liquidas nao realizaatagptano de penséao de beneficio definids (42.091 32.86¢
(42.091 32.86¢
Outros resultados abrangentes, liquidos de impost (4.852.813 5.586.60:
Resultado abrangente para o exercicio, liquido denpostos (7.743.624 1.035.16.
Consolidadc 201¢ 201¢
Lucro (Prejuizo) liquido apurado na demonstracéo cosolidada dos resultadc (2.885.929 (4.595.986
Valores potencialmente reclassificaveis para a Demstracdo dos Resultados Consolidados no futL
Outros resultados abrangentes de empresas comsaau conjunto e coligadas reconhecidas por e@uivial patrimoniz (251.195 417.9¢
Ajustes cumulativos de conversao para moeda esira (5.036.586 8.835.30
Reclassificacdo para o resultado de ajustes curugdade conversdo para moeda estran (1.237.175 -
Ganhos (Perdas) néo realizados em hedge de ineastitiquidc 1.679.31 (3.613.17
Hedge de fluxo de caix
Ganhos néo realizac 21z 17.28:
(4.845.432 5.657.37.
Valores potencialmente ndo reclassifichveis paralemonstracdo dos Resultados Consolidados no futt
(Perdas) Ganhos atuariais liquidas nao realizaatagptano de penséao de beneficio defi (42.181 32.96:
(42.181 32.96:
Outros resultados abrangentes, liquidos de impost (4.887.613 5.690.33.
Resultado abrangente para o exercicio, liquido denpostos (7.773.542 1.094.34:

Total do resultado abrangente atribuido a

Participagdo dos acionistas controlac (7.743.624 1.035.16.
Participagdo dos acionistas ndo-controladores (29.918) 59.184
(7.773.542) 1.094.3¢

(*) Correspondem a outros resultados abrangentesmteoladas.
Os itens na demonstracdo de resultado abrangentgpedsentados liquidos de impostos, quando aplicas efeitos fiscais destes itens estdo aprekenta nota
As notas explicativas da Administracao séo pateghante das Demonstracdes Financeiras da CordraladConsolidadas



GERDAU S.A.
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
(Valores expressos em milhares de reais)

Saldo em 1/1/2015
Alteracdes no Patriménio Liquido em 2015
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio
Outros resultados abrangentes reconhecidos noieigerc
Total dos e
Dividendos complementares
Efeitos com plano de opcdes de agdes reconhecidesencicio
Acdes em tesouraria
Opcdes de agdes exercidas durante o exercicio
Efeitos de Ges de a
Destinagdes propostas em Assembléia Geral
Absorgao de prejuizo do exercicio
Dividendosfjuros sobre capital proprio
Saldo em 31/12/2015 (Nota 2

Alteracdes no Patriménio Liquido em 2016
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio
Outros resultados abrangentes reconhecidos noieigerc
Total dos i
Efeitos com plano de op¢des de acdes reconhecidesencicio
AcBes em tesouraria
Opgdes de acdes exercidas durante o exercicio
Cessao e transferéncia de acdes preferenciais
Efeitos de des de &
Destinagdes propostas em Assembléia Geral
Absorcao de prejuizo do exercicio
Dividendos/juros sobre capital proprio
Saldo em 31/12/2016 (Nota 2

As notas da séo das D

Atribuido &

dos acionistas controladoes

Acdes en
tesouraria

(233.142)

Investimentos €

Incentivos Fiscais capital de Giro

10.475.045

Ganhos e perdas el
hedge de  Ajustes cumulativos
Investimento

controladores liquido __ moeda estrangeira patrimonial

(2.472.853),

Ajustes de avaliacdo patrimonial

Outros ajustes d

(3.610.435)

(186.033)
35.812

944

(3.275)

(4.551.438)
(252.976

(3.610.435)

(383.363

5.668.301

(6.083.288

1.678.852

(95.343)
10.461
369.499

(4.965)
(163.699)

(2.890.811)
85.377

1.678.852

(98.746

(4.404.436

Total da Participacéo Total do
participagao dos dos acionista: Patrimonio
controladores nao-controladores Liquido
avaliagac
(210.520) 32.200.819 1.053.715 33.254.534
- (4.551.438) (44.548) (4.595.986)
49.873 5.586.602 103.732 5.690.334
49.873 1.035.164 59.184 1.094.348
- 944 - 944
(128) (128) (409) (537)
- (186.033) (3.038) (189.071)
- 32.537 3.365 35.902
- (1.144.526) (824.711) (1.969.237)
- (252.976) (3.524) (256.500)
(160.775 31.685.80 284.58. 31.970.38
- (2.890.811) 4.882 (2.885.929)
(41.852) (4.852.813) (34.800), (4.887.613)
(41.852) (7.743.624) (29.918) (7.773.542)
51.230 51.230 184 51.414
- (95.343) @7 (95.370)
- 5.496 64 5.560
205.800 - 205.800
- 4153 (6.405) (2.252)
- (85.377) (1.963) (87.340)
(151.397 24.028.13 246.51° 24.274.65




GERDAU S.A.
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
(Valores expressos em milhares de reais)

Controladora Consolidado
Nota 201¢ 201t 201€ 201¢
Fluxo de caixa da atividade operacion:
Lucro (Prejuizo) liquido do exercit (2.890.81: (4.551.43¢ (2.885.92¢ (4.595.98t¢
Ajustes para reconciliar o lucro/prejuizo liquidnfluxo de caixa d¢
atividades operacionz
Depreciacédo e amortiza 2¢ 134.33 116.83 2.535.95 2.607.90
Perda pela ndo recuperabilidade de ¢ 28 - - 2.917.91 4.996.24
Equivaléncia patrimon 9 3.248.33 2.909.73 12.77 24.50
Variagdo cambial, liqui 3C (1.176.35! 2.343.35 (851.63! 1.564.01
Perdas (Ganhos) com instrumentos financedimsdc 3C 1.44 - 38.93 (87.08!
Beneficios pés-empre 1.21 5.41 229.76 233.28
Remuneracéo baseada em ¢ 27 97 46.68 48.58
Imposto de renda e contribuigdo sc 8 218.42 (1.042.52( 304.31 (1.498.42:
Ganho na alienagéo de imobiliz - (2.16: (43.34( (3.97:
Resultado em operagdes com entidades cadésle coligac - - 58.22
Proviséo para risco de cré 5 2.40 39 68.78 127.70
Proviséo de passivos tributarios, civeimbalhista 17 29.39 38.49. 347.88 323.31
Receita de juros de aplicagoes financ ar (56.55¢ (107.98( (153.63:
Despesa de juros sobre dividas financ 3C 146.38 78.35 1.540.79 1.471.52
Juros sobre mituos com empresas li¢ 18 358.66. 386.10 2.45 (2.71.
(Reverséo) Provisdo de ajuste ao valordiguealizavel de estoque, liqu 6 - (3.19: (31.49: 17.53
73.52 223.78 4.184.09 5.072.81
Variacgao de ativos e passivo
Reducéo (Aumento) de contas a rece 87.46 (76.733) 64.80 1.219.605
(Aumento) Reducéo de estoq (72.92: 76.227 794.59 1.977.361
Aumento (Redugéo) de contas a pz 27.45 (34.108) 110.46 (768.627)
Reducéo (Aumento) de outros ati 72.56 (142.645) (275.93! (270.391)
Aumento (Reducgéo) de outros pass 84.72 195.722 (287.48 (509.227)
Recebimento de dividendos/juros sobre o capitghnim 474.87 476.692 124.49 52.769
AplicacGes financeiras de titulos para negoci (3.42: (1.111.103) (880.431 (1.958.522)
Resgate de aplicacdes financeiras de titulos payaciaca - 2.215.058 1.089.97 3.929.971
Caixa gerado pelas atividades operacionais 744.27 1.822.89 4.924.56 8.745.75
Pagamento de juros de empréstimos e financiar (145.41¢ (77.646) (1.240.16! (946.041)
Pagamento de imposto de renda e contribuic&el - (122.385) (168.03. (637.394)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacion: 598.85 1.622.86 3.516.36 7.162.31
Fluxo de caixa das atividades de investimer
Adic6es de imobilizad 1C (67.12: (94.27¢ (1.323.89: (2.324.718)
Recebimento pela venda de imobilizado, investimerittangivei - - 308.69 90.942
Adicées de outros ativos intangiv 12 - - (54.04« (126.428)
Pagamento na aquisi¢cdo de controle de em 3.5 - - (20.929)
Aumento de capital em empresa com controle confipauati - - (40.524)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimea (67.12: (94.27¢ (1.069.24: (2.421.65°
Fluxo de caixa das atividades de financiament
Compras de acGes em tesout (95.34: (186.03: (95.34: (189.07:
Dividendos e juros sobre o capital préprio p: (85.27¢ (345.802) (85.96: (358.226)
Empréstimos e financiamentos obti 2.498.95 1.202.866 2.455.37 3.042.783
Pagamentos de empréstimos e financiam (2.387.05 (1.449.441) (4.605.40¢ (5.028.386)
Financiamentos com empresas ligadas, lic (447.66! (472.310) (6.49: 30.126
Pagamentos na aquisi¢éo de participacéo adiciomabatrolada 35 - (339.068) (339.068)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financianrgos (516.391( (1.589.78¢ (2.337.83. (2.841.84.
Efeito de variacdo cambial sobre o caixa e equivesede caix - - (693.99( 699.290
Aumento (Reducéo) do caixa e equivalentes de 15.34 (61.19¢ (584.69° 2.598.10
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exe 18.96 80.165 5.648.08 3.049.971
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 34.31! 18.96¢ 5.063.38: 5.648.08!

As notas explicativas da Administracédo séo pategnante das Demonstragdes Financeiras da Condral@dConsolidadas
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DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO PARA O EXERCICIO F  INDO EM 31 DE DEZEMBRO

(Valores expressos em milhares de reais)

ENTRADAS

Receita bruta de produtos, servigos e outfos
Provisdo para risco de crédito
Receitas relativas a construgao de ativos proprios

SAIDAS

Matéria-prima e materiais de uso e consumo, bretiondostos
Servicos de terceiros

Resultado em operagdes com entidades controlacalgada
Perdas pela ndo recuperabilidade de ativos

VALOR ADICIONADO BRUTO

(-) DEPRECIACAO/AMORTIZACAO

VALOR ADICIONADO LIQUIDO

VALOR ADICIONADO DECORRENTE DE TRANS FERENCIAS
Equivaléncia patrimonial

Receitas financeiras

Receitas de aluguel

VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR

DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO
Governos
Impostos e contribuicdes federais
Impostos e contribuicdes estaduais
Impostos e contribuicdes municipais

Colaboradores
Salarios
Beneficios
Participacado nos resultados

Financiadore&’
Acionistas
Absorcédo de Prejuizos

TOTAL

1 . . . . .
) |nclui descontos concedidos e outras receitasagerais
2 . . ~ .. L. . . .

@ Inclui variacbes cambiais e monetarias e jurostalgados

As notas explicativas da Administragdo sdo pategirante das Demonstracdes Financeiras da Contral@dConsolidadas

Controladora Consolidado
2016 % 2015 % 2016 % 2015 %
1.519.929 1.956.904 3P.783 47.050.033
(2.400) (393) (68.781) (127.701)
76.904 102.879 1.511.266 2.538.194
(920.448) (1.207.588) (25.918.620) (31.372.334)
(113.660) (114.361) .584.377) (4.998.240)
- - (58.223) -
- - (2.917.911) (62210)
560.325 737.441 8.8B4&9. 8.093.712
(138.008) (116.833) .585.955) (2.607.909)
422.317 620.608 6.8B2. 5.485.803
(3.248.333) (2.909.737) (12.771) (24.502)
27.265 125.498 252.045 378.402
- - 9.292 7.659
(2.798.751) 100% (2.163.631) 100% 6.461.448 100% .847.362 100%
338.802 -12,1% (837.789) 38,7% 2.280.819 35,3% 850.627 5%,
B -11,2% (906.730) 41,9% 463.444  22,6% (202.005) -3,5%
23.926 -0,9% 66.689 -3,1% 608.560 9,4% 828.270 14,2%
2.562 0,0% 2.252 -0,1% 208.815 3,3% 224.362 3,8%
220.058 -7,9% 258.189 -11,9% 5.681.883 87,9% 6.121.947 194,
158.740 -5,7% 192.312 -8,9% 4.260.196  65,9% 4.556.353 77,9%
36.248 -1,3% 43.337 92,0 1.066.900 16,5% 1.162.611 9%H,
25.070 -0,9% 22.540 94,0 354.787 5,5% 402.983 996,
(466.800) 16,8% 2.967.407 _137,294 1.384.675 21 49 3.470.774 59 4%
85.377 -3,1% 252976 -W,7 87.340 1,4% 256.500 ,4%
(2.976.188) 106,3% (4.804.414) 222,1% (2.973.269) -46,0% (4.852.486) -83,0
(2.798.751) (2.163.631) 6.461.448 5.847.362
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGCAO AS DEMONSTRAGCOE S FINANCEIRAS INDIVIDUAIS DA
CONTROLADORA E CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 20 16
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)

NOTA 1 -INFORMACOES GERAIS

Gerdau S.A. é uma sociedade andnima de capitatoalm sede no Rio de Janeiro, capital. A Gerd#u & suas
controladas (“Companhia”) é lider no segmento des dgngos nas Américas e uma das principais fodweas de agos
especiais do mundo. No Brasil, também produz atgsop e minério de ferro, atividades que estao iamgh o mix de
produtos oferecidos ao mercado e a competitividiadeoperacdes. Além disso, é a maior recicladosnuzrica Latina e,
no mundo, transforma, anualmente, milhdes de tdaslade sucata em aco, reforcando seu compromisso oco
desenvolvimento sustentavel das regifes onde Atuacdes das empresas Gerdau estao listadas sas del valores de
Sao Paulo, Nova lorque e Madri.

As Demonstra¢c@es Financeiras Individuais da Coadiaria e Consolidadas da Gerdau S.A. e controladasfaprovadas
pelo Conselho de Administracdo em 21/02/2017.

NOTA 2 -RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
2.1 — Base de elaboracéo e apresentacéo

As Demonstracdes Financeiras foram elaboradagie agtesentadas de acordo com as praticas cordélotgslas no Brasil,
com base nas disposic¢des contidas na Lei das Soeis@or Acdes, pronunciamentos, orientacdesmpiatacdes emitidas
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CP@amexpedidas pela Comissédo de Valores MobiliariG¥M, e as
normas internacionais de relatério financeiro ¢imational Financial Reporting Standards (IFRS) tiglas pelo International
Accounting Standards Board (IASB) e evidenciam soafinformacgdes relevantes proprias das demoaésgdipanceiras,
e somente elas, as quais estédo consistentes adilizaslas pela administracdo na sua gestdo. ADstra¢des Financeiras
Consolidadas estéo identificadas como “Consolidaas Demonstragées Financeiras Individuais dar@adbra estdo
identificadas como “Controladora”.

A preparagdo das Demonstragfes Financeiras requen de certas estimativas contdbeis por partedsaimistracdo da
Companhia. As areas que envolvem julgamento oo deestimativas, relevantes para as Demonstr&g@@sceiras, estdo
demonstradas na nota 2.17. As Demonstracdes Finast@ram preparadas utilizando o custo histécmmo base de valor,
exceto pela valorizagédo de certos instrumentosdi@iaos, 0s quais sdo mensurados pelo valor jAsBompanhia efetuou
uma reclassificacdo na Perda pela ndo recuperatidide ativos registrada em 2015 no montante d&/RH04, atribuida
entre as contas de imobilizado e agios, de forowrgir uma alocacéo da perda registrada nestaaspatrimoniais, sem
alterar o total do ativo e sem alterar o total nbezido na linha de Perdas pela ndo recuperaldlidaditivos registrada na
Demonstracdo do Resultado de 2015. Esta reclasgificndo apresenta impactos na data inicial dogmedomparativo do
exercicio de 2015, bem como ndo traz alteracBegaltges nas linhas das demonstracdes dos resuleadesultado
abrangentes, além de também néo ter nenhum impactwtacéo patrimonial e fluxos de caixas da Cofmpan

A Companhia adotou todas as normas, revisfes deasa interpretacfes emitidas pelo IASB e CPC sjiz&@mn em vigor
em 31/12/2016.

a) Investimentos em empresas controladas

A Companhia consolidou integralmente as Demonstséinanceiras da Gerdau S.A. e todas as empmasasliadas. As
Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Compiachiam as demonstracfes financeiras individuai§drdau S.A.
e todas suas empresas controladas. A Companhieleonta empresa quando estd exposta ou tem daeiébornos
variaveis que se originam do seu envolvimento ca@ntalade e da capacidade de afetar os resultadtes através do seu
poder de controle. Controladas séo integralmentsaimladas a partir da data em que o controleidmbi consolidacéo é
descontinuada quando o controle deixa de existir.

A participagédo de terceiros no Patrimonio Liquidmducro liquido das controladas é apresentad&radamente no balanco
patrimonial consolidado e na demonstracdo do wedwltonsolidado, respectivamente, na conta deitRagdes dos
acionistas nao-controladores”.

Para as aquisices de empresas, 0s ativos, pasgassivos contingentes de uma controlada sdanaelus pelo respectivo
valor justo na data de aquisicao. Qualquer exads®nsto de aquisicao sobre o valor justo dos sitiqoiidos identificaveis
adquiridos é registrado como agio. Nos casos enpquesto de aquisicdo seja inferior ao valor jukie ativos liquidos
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identificados, a diferenca apurada € registradaocgamho na demonstragdo dos resultados do exessftigue ocorre a
aquisigdo. A participacao dos acionistas nao-ctattores € apresentada pela respectiva proporcéalaiojusto dos ativos
e passivos identificados. Os saldos e transagOee es empresas consolidadas foram eliminados noegso de
consolidagdo. Ganhos e perdas decorrentes daagfmssentre empresas da Companhia sdo igualminieaelas.

b) Investimentos em empresas com controle conjunte empresas coligadas nas Demonstracdes Financeiras
Consolidadas

Empresas com controle conjunjoilit venturessao aquelas nas quais o controle é exercido danjigmte pela Companhia
e por um ou mais socios. Empresas coligadas s&daasquas quais a Companhia exerce influéncia gigtiifa, mas sem
exercer o controle. Os investimentos em empreskgadas e com controle conjunto nas Demonstrac@esnEeiras
Consolidadas sao reconhecidos pelo método de é@ubia patrimonial.

c) Investimentos em empresas controladas, coligad&s com controle conjunto nas Demonstragbes Financas
Individuais da Controladora

Os investimentos nestas empresas nas Demonstiigaeseiras Individuais da Controladora encontranegistrados pelo
método da equivaléncia patrimonial.

d) Método de Equivaléncia Patrimonial

De acordo com este método, as participacdes ssbne@stimentos sdo reconhecidas no balan¢o patiafrero custo, e sdo
ajustadas periodicamente pelo valor correspondanparticipacdo nos resultados liquidos destes amrapartida de
resultado da equivaléncia patrimonial e por outasacdes ocorridas nos ativos liquidos adquiridalcionalmente, as
participagBes poderdo igualmente ser ajustadasreetmhecimento de perdas pela ndo recuperabilidadevestimento
(impairmenj. Os dividendos recebidos destas empresas s&raeigis como uma redugéo do valor dos investimentos

2.2 — Converséo de saldos em moeda estrangeira
a) Moeda funcional e de apresentacao

A moeda funcional de uma entidade é a moeda doeatsbeconémico primario em que ela opera. As Detramies
Financeiras da Controladora e Consolidadas sacapeslas em reais (R$), que é a moeda funcionalaprésentacdo da
Gerdau S.A..

b) Transacgfes e saldos

Para fins das Demonstra¢des Financeiras Consofidasiaesultados e os saldos patrimoniais de cageesa da Companhia
sédo convertidos para reais, que € a moeda funaian@ompanhia e também a moeda de apresentacBen@nstracdes
Financeiras Consolidadas.

¢) Empresas do grupo

Para fins de apresentacdo das Demonstracfes Himaasn€onsolidadas, os resultados e a posicdo firande todas as
controladas incluidas no consolidado e investingeat@aliados por equivaléncia patrimonial nas Detna¢@es Financeiras da
Controladora e Consolidadas que tém a moeda fualaiiierente da moeda de apresentacéo, sédo calbgepara moeda de
apresentacgado, conforme abaixo. O mesmo procediréeadotado para fins de apresentacéo, nas DengiedrRinanceiras
Individuais da Controladora, do saldo do investitoedo resultado da equivaléncia patrimonial edagg8es cambiais
resultantes do processo de conversao:

i) ossaldos ativos e passivos sdo convertidos a tac@dkio vigente na data de encerramento das Deragéies Financeiras
Consolidadas;

ii) as contas de resultado s&o convertidas pela cata&dia mensal do cambio;
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i) todas as diferengas resultantes de conversdo xds e cambio sdo reconhecidas no Patrimdnio Ldguic
Demonstracdo dos Resultados Abrangentes Consofidado linha “Ajustes cumulativos de conversdo pa@eda
estrangeira”; e

iv) os valores apresentados no fluxo de caixa saaiédas das movimentacdes convertidas dos ativosivpas resultados,
conforme detalhado acima.

d) Hiperinflacdo na Venezuela

A Venezuela é considerada um pais com hiperinflagdar esta razdo, as Demonstracdes Financeicatialada localizada
neste pais estdo sendo atualizadas de maneiraugigadores estejam demonstrados na unidade marsggamensuracéo do
final do exercicio, que considera os efeitos meijmdo indice de Precos ao Consumidor (IPC) dax(esia. A taxa de cambio
usada para converter as demonstrac¢oes financai@mttolada na Venezuela da moeda local (BoligatelFpara o Real leva
em consideragdo a taxa de converséo local conheaida SIMADI Sistema Marginal de Divisgsa qual é utilizada nas
conversdes do Bolivar Forte para o dolar americanao referencial para a conversao da moeda localopReal. Esta taxa é
equivalente a 206,6116 Bolivar Forte por cada 1 &aa31/12/2016 (50,8906 Bolivar Forte por cadsedlleRm 31/12/2015).

2.3 — Ativos financeiros

A Companhia valoriza os instrumentos financeirasvdévos pelo seu valor justo na data das Demag8trs Financeiras,
sendo a principal evidéncia do valor justo a carsigdo das cotacfes obtidas junto aos participdntesercado. O valor
justo reconhecido em suas Demonstra¢cées Financkir@entroladora e Consolidadas pode nao necassanta representar
o montante de caixa que a Companhia receberiagaripaconforme apropriado, se a Companhia ligselas transacdes
na data das Demonstra¢des Financeiras da Contraladoonsolidadas.

A Companhia classifica seus ativos financeirostaoonhecimento inicial, sob as seguintes categariaasurados ao valor
justo reconhecido no resultado, empréstimos e tegiske disponiveis para venda (quando aplicaiat)assificagdo depende
da finalidade para a qual os ativos financeiroarfoadquiridos, como detalhado na nota 15.

a) Ativos financeiros ao valor justo reconhecido neesultado

Os ativos financeiros ao valor justo reconhecidoregultado sé@o ativos financeiros mantidos paraciagdo e incluem
Certificados de Depésitos Bancarios - CDB e inwastitos em titulos e valores mobiliarios. Os atfi@nceiros ao valor justo
reconhecido no resultado sé&o, inicialmente, reaxidbs pelo valor justo, e 0s custos da transagidetditados a demonstracéo
do resultado.

b) Empréstimos e recebiveis

Os empréstimos e recebiveis séo ativos finance#iosderivativos, com pagamentos fixos ou determeisagjue ndo sao
cotados em um mercado ativo. Os empréstimos eiveigtda Companhia compreendem "Contas a recelotedtes e demais
contas a receber", "Caixa e equivalentes de ca&XdJepositos judiciais". S8o apresentados com afirculante, exceto
aqueles com prazo de vencimento superior a 12 rapsesa data de emissdo do balanco, os quaisasddichdos como ativos
néo circulantes.

¢) Instrumentos financeiros derivativos e atividads de hedge

Inicialmente, os derivativos sao reconhecidos palor justo na data em que um contrato de derivatés celebrado e sao,
subsequentemente, remensurados ao seu valorQuetétodo para reconhecer o ganho ou a perda rgsuttepende do fato
do derivativo ser designado ou ndo como um instnimnde hedge nos casos de adogéo da contabiligatedde (hedge
accounting). Sendo este o caso, o método depemigtut@za do item que esta sendo protegido poreh&itgno descrito na
nota 15, a Companhia adota a contabilidade de l{eedge accounting).

d) Derivativos mensurados ao valor justo reconhectdno resultado
Certos instrumentos derivativos ndo se qualificana @ contabilizacdo de hedge. As variacdes no jelm de qualquer um

desses instrumentos derivativos sdo reconhecidediagtamente na demonstracdo do resultado em "@}eBimhos com
instrumentos financeiros, liquido”.
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e) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, cobtaérias e investimentos de curto prazo comdemimediata e
vencimento original de 90 dias ou menos e com basa de variagdo no valor justo, sendo demonstrgetlo custo e
acrescido de juros auferidos, quando aplicavel.

f) Aplicacdes financeiras

As aplicacdes financeiras estao classificadas dftmos para negociacédo sdo mensurados pelo seujuato reconhecido
com contrapartida no resultado (titulos para negéai), em virtude do propésito do investimentasaplicacao de recursos
para obter ganhos de curto prazo. Os juros, carnegietaria e variacao cambial, quando aplicagsipracomo as variacdes
decorrentes da avaliacdo ao valor justo, séo recishbs no resultado quando incorridos.

g) Contas a receber de clientes

Estéo apresentadas a valores de custo amortizadim que as contas a receber de clientes no mesxeino estdo atualizadas
com base nas taxas de cambio vigentes na dataetlesristracdes Financeiras. A provisdo para riscogédito foi calculada
com base na andlise de riscos dos créditos, qoenapla o histérico de perdas, a situacao individoalclientes, a situacéo do
grupo econémico ao qual pertencem, as garantigspaa 0s débitos e a avaliacdo dos consultorigkcps, e € considerada
suficiente para cobrir eventuais perdas sobre losega receber. Informacdes referentes a abattu@ntas a receber em
valores a vencer e vencidos, além da provisdorgamde crédito estdo demonstradas na nota 5.

A exposi¢cdo maxima ao risco de crédito da Compatilgjaida da provisdo para risco de crédito, é lorvdas contas a
receber. A qualidade do crédito do contas a recelencer é considerada adequada, sendo que adeatisco efetivo de
eventuais perdas no contas a receber de clientestea-se apresentado como proviséo para risceédé@

h) Avaliac@o da recuperabilidade de ativos financeds

Ativos financeiros sao avaliados a cada data dmbalpara identificacdo da recuperabilidade des{mnpairmen}. Estes
ativos financeiros sdo considerados ativos pareialenou totalmente ndo recuperaveis quando existih@ncias de que
um ou mais eventos tenham ocorrido apés o recameetd inicial do ativo financeiro e que tenham igipdo
negativamente o fluxo estimado de caixa futurord@stimento. Os critérios utilizados para deteamse ha evidéncia
objetiva de uma perda por impairment incluem, emtteos fatores: (i) dificuldade financeira releteado emissor ou devedor;
e (ii) condi¢cdes econdmicas nacionais ou locaissgueprrelacionam com as inadimpléncias sobrevasata carteira.

2.4 — Estoques

Os estoques sdo avaliados com base no menor vdler @ custo histérico de aquisicdo e producdowalor liquido
realizavel. O custo de aquisicdo e producdo éseid@ de gastos relativos a transportes, armazenagenpostos nao
recuperaveis.

O valor liquido realizavel é o preco estimado dedeeno curso normal dos negdcios, deduzido dossestimados para
conclusao e despesas de vendas diretamente reldamrinformacdes referentes a abertura do vgladd realizavel estdo
demonstradas na nota 6.

2.5 — Imobilizado

A Companbhia utilizou o custo histdrico, acrescigocdrre¢cdo monetaria, quando aplicavel nos termdd 29, deduzido
das respectivas depreciagfes, a excecdo dos wriprnao séo depreciados. A Companhia agregaahmamge ao custo
de construgdo de ativos qualificaveis, que sdosatiue, necessariamente, demandam um periodo pe sellnstancial para
ficar pronto para seu uso pretendido, os custosng@éstimos e financiamentos considerando os geguinitérios para
capitalizacéo: (a) o periodo de capitalizacdo @cguando o imobilizado encontra-se em fase derumdst, sendo encerrada
a capitalizacdo dos custos de empréstimos quaitdmalo imobilizado encontra-se disponivel parkzaigédo; (b) os custos
de empréstimos séo capitalizados considerandoaantéxlia ponderada dos empréstimos vigentes daldatapitalizacao
ou a taxa especifica, no caso de empréstimos pagaisicdo de imobilizado; (c) os custos de empnést capitalizados
mensalmente ndo excedem o valor das despesa®sga@puradas no periodo de capitalizacdo; e (d)stsxde empréstimos
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capitalizados sdo depreciados considerando os nsesitérios e vida Util determinados para o itemindobilizado ao qual
foram incorporados.

A depreciacao é calculada pelo método linear ajosteelo nivel de utilizacdo de certos ativos, asague levam em
consideragdo a vida util estimada dos bens e @ vedadual estimado dos ativos no final de sua utlaO valor residual
ao final da vida util e a vida util estimada dosdedo revisados e ajustados, se necessario, aaa@ncerramento do
exercicio.

Custos subsequentes sdo incorporados ao valouagsid imobilizado ou reconhecidos como item edjegiconforme
apropriado, somente se os beneficios econémicosiadss a estes itens forem provaveis e os vatoeesurados de forma
confiavel. O saldo residual do item substituidca&#&do. Demais reparos e manutencdes sdo recoabeatidtamente no
resultado quando incorridas.

Direitos de exploracao mineral sdo classificadosac®derrenos, Prédios e Construgdes no grupo ddliramn. Gastos com
exploracdo sdo reconhecidos como despesas attabeleser a viabilidade da atividade de mineracdpds esse periodo
0s custos subseqientes sé@o capitalizados. Custns gasenvolvimento de novas jazidas de minén@aoa a expanséo da
capacidade das minas em operacdo sao capitalizaglosrtizados com base na quantidade de minériaiégxt Os gastos
de remocdao de estéril (custos associados com rentecastéril e outros materiais residuais), indogidurante a fase de
desenvolvimento de uma mina, antes da fase de gfiodisdo contabilizados como parte dos custos cléapeés de
desenvolvimento. Subsequentemente, estes custatepéeciados durante o periodo de vida util da msagastos com
remocédo de estéril, apds o inicio da fase produtivanina, séo tratados como custo de producaoadstéko das minas é
calculada com base na quantidade de minério eatraid

O valor residual dos itens do imobilizado é redazidediatamente ao seu valor recuperavel quandfo sesidual exceder
o valor recuperavel.

2.6 — Agio

O &gio representa o excesso do custo de aquisigie e valor justo liquido dos ativos adquiridossgvos assumidos e
passivos contingentes identificaveis de uma caadiaglentidade controlada em conjunto, ou coligaglaespectiva data de
aquisicao.

O agio é registrado como ativo e incluido nas cotitevestimentos avaliados por equivaléncia patriial, na controladora,

e “Agio”, no consolidado. O &gio ndo é amortizaskndo sujeito a testes id@pairmentanualmente ou sempre que existirem
indicios de eventual perda de valor. Qualquer ppod@mpairmenté registrada de imediato como custo na demonstraca
dos resultados e nao é suscetivel de reversdaipos@ agio é alocado aos segmentos de negdciguais representam o
nivel mais baixo no qual o agio é monitorado pedakistracao.

Em situagGes de venda de uma controlada, entidadetada em conjunto, ou coligada, o agio € imduia determinagéo
dos ganhos e perdas.

2.7 — Outros ativos intangiveis

Sao avaliados ao custo de aquisicdo e subsequenéedeziuzidos da amortizacdo acumulada e perdasgugdo do valor
recuperavel, quando aplicavel. Os ativos intangis&b compostos principalmente por ativos que septem a capacidade de
geracdo de valor agregado de companhias adqua@ashase no historico de relacionamento com ckeattornecedores,
software e outros. Os ativos intangiveis que possuda Util definida séo amortizados considerandoaautilizacéo efetiva ou
um meétodo que reflita o beneficio econdbmico doocativangivel. O valor residual dos itens do intaabié baixado
imediatamente ao seu valor recuperavel quandalo sssidual exceder o valor recuperavel (nota 2.8).

Para as Demonstra¢des Financeiras Consolidadastjvos intangiveis adquiridos em uma combinacdmefgicios séo
registrados pelo valor justo, deduzido da amorliaagcumulada e de perdas pela néo recuperabiligadedo aplicavel. Os
ativos intangiveis que tém vida util definida sé&woeizados ao longo de suas vidas Uteis usando étodim de amortizacéo
gue reflete o beneficio econémico do ativo intaelgévtem como contrapartida a conta de custo dadage O intangivel do
relacionamento com clientes e fornecedores é araddicom base em um método acelerado que coneifig@o beneficio

econdmico esperado fornecido ao longo do tempess®s novos clientes e fornecedores adquiridos.
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A Companbhia revisa o periodo de amortizacéo e odnéie amortizagdo para seus ativos intangiveisvaaeritil definida
ao final de cada exercicio.

2.8 — Provisé&o para redugdo ao valor recuperavel dativos e reversao de provisdo constituidas

Na data de cada Demonstracdo Financeira, a Conapanhlisa se existem evidéncias de que o valoélibite um ativo
ndo serd recuperado. Caso se identifique tais msi@€ a Companhia estima o valor recuperavel do.adD montante
recuperavel de um ativo é determinado pelo maineefa) seu valor justo menos custos estimadesiga e (b) seu valor em
uso. O valor em uso é mensurado com base nos filexoaixa descontados (antes dos impostos) desyao continuo uso
de um ativo até o fim de sua vida Util. Indepenéem@nte da existéncia de indicacdo de nao recumedacseu valor contabil,
saldos de &gio originados da combinacao de negécitigos intangiveis com vida Gtil indefinida téoa recuperacéao testada
pelo menos uma vez por ano, em dezembro.

Quando o valor residual contabil do ativo excedenslor recuperavel, a Companhia reconhece urng&edio saldo contabil
deste ativo (impairment). A reducéo no valor rezapel dos ativos é registrada no resultado docéier Exceto com
relacdo a redugdo no valor do &gio, a reversdoedeéap reconhecidas anteriormente é permitida. &rséo nestas
circunstancias esta limitada ao saldo depreciadmmtivo apresentaria na data da reversao, suggangoe a reversao nao
tenha sido registrada, conforme demonstrado na2@ia

A Companhia ndo acredita que existam indicativosrda alteracdo material nas estimativas e premissatas no céalculo

de perdas por recuperabilidade de ativos de vidgaloEntretanto, se os atuais resultados nédo fooesistentes com as
estimativas e premissas usadas nos fluxos deftaixas estimados e valor justo dos ativos, a Carmigpoode estar exposta
a perdas que podem ser materiais.

2.9 — Passivos financeiros e instrumentos patrimaais

a) Classificagao como divida ou patriménio

Instrumentos de divida ou instrumentos patrimorsés classificados de acordo com a substancieedoss$ contratuais.
b) Empréstimos e financiamentos

Sao demonstrados pelo valor liquido dos custogatesdcao incorridos e sdo subsequentemente meosuwsadcusto
amortizado usando o método da taxa de juros efetiva

¢) Instrumentos de patriménio

Um instrumento patrimonial € baseado em um contraéodemonstre a participagéo nos ativos de ungeeetapos serem
deduzidos todos 0s seus passivos.

d) Instrumentos financeiros derivativos ehedge

A Companhia contrata instrumentos financeiros @éres principalmente para gerenciar a sua exposigiutuacées em
taxas de juros e taxas de cambio. A Companhia s&geinstrumentos financeiros derivativos baseahosotacdes obtidas
de participantes do mercado, que sao o valor filséanstrumentos financeiros na data das Demodstsd€inanceiras.

Mudancas no valor justo de um derivativo que éatate efetivo e que é designado e qualificado cambedgede fluxo
de caixa ou urhedgede investimento liquido sao registradas na demag@ de resultados abrangentes.

A Companhia avalia, tanto no inicio da coberturahddgequanto em uma base continua, se os derivativafsisam
operacdes dhedgeséo altamente eficazes na compensacado das a#emggusto valor ou fluxos de caixa de elementos
cobertos. Quando um instrumento de hedge de flexcaika é vendido, terminado, vencido ou exercidopbertura de
hedgeé descontinuada prospectivamente, mas o ganhea gumulativo ndo realizado, permanece reconbeatid
demonstracdo do resultado abrangente. O ganhala pemulativo é transferido do resultado abrargemnteconhecido na
demonstracdo do resultado quando a operacao céberegonhecida na demonstracdo do resultado. dguadio se espera
mais que uma operacao ocorra, o ganho ou perdautanoré imediatamente transferido para a demodstrdg resultado.
Nos casos de hedge de investimento liquido o mtntagistrado na demonstracéo do resultado abrangelnaixado e
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reconhecido na demonstracdo do resultado quandoeoeobaixa/venda do investimento objeto do hedd&ionalmente,
mudancas no valor justo de instrumentos financeidmscaracterizados corhedgeséo reconhecidas na linha de (Perdas)
Ganhos com instrumentos financeiros, liquido, maafestracéo do resultado.

2.10 - Imposto de renda e contribuicio social comée e diferido

A despesa de imposto de renda e contribuicdo smmiante é calculada de acordo com as bases tebatgérias vigentes na
data de apresentacdo das Demonstracdes Finanmemsrpaises onde as controladas e coligadas da Gbhiapgeram e geram
resultado tributavel. Periodicamente a Administbag#alia posicdes tomadas com relacdo a questbatitias que estdo
sujeitas a interpretacéo e reconhece provisdo quadexpectativa de pagamento de imposto de rendatgbuicéo social
conforme as bases tributarias. A despesa com tmplesrenda e contribuicdo social compreende osstop de renda
correntes e diferidos. O imposto corrente e o Btpdliferido sdo reconhecidos no resultado a meues estejam
relacionados a combinagao de negdcios, ou itertadiente reconhecidos no Patrimdnio Liquido ou etros resultados
abrangentes.

O imposto corrente € o imposto a pagar ou a rea@dpmrado sobre o lucro ou prejuizo tributavehdeyacio, a aliquotas
de impostos com vigéncia na data base das Demobssrdinanceiras. O Imposto de renda e contribsgaial diferidos
sdo reconhecidos, em sua totalidade, sobre asmlifes geradas entre os ativos e passivos recoosigmda fins fiscais e
correspondentes a valores reconhecidos nas Degdestr Financeiras. Entretanto, o imposto de remdatebuicdo social
diferidos ndo sao reconhecidos se forem geradosgigtro inicial de ativos e passivos em operagiesndo afetam as bases
tributarias, exceto em operacdes de combinacaegticins. Imposto de renda e contribuicdo sociatidibs sdo determinados
considerando as aliquotas (e leis) vigentes naldgieeparacéo das Demonstracdes Financeiras@&wgidi quando o respectivo
imposto de renda e contribuigdo social forem radts. O imposto de renda e contribuigdo sociakidds ativos sé&o
reconhecidos somente na extensdo em que seja pltayde existird base tributavel positiva para al qsadiferencas
temporarias possam ser utilizadas e prejuizosiiptssam ser compensados.

Os créditos reconhecidos sobre prejuizos fischsses negativas de contribuicdo social estdo sufstpor projecdes de
resultados tributaveis, com base em estudos técdewiabilidade, submetidos anualmente aos édgdsiministracao da
Companhia e de suas controladas, quando aplidastels estudos consideram o histérico de rentabidida Companhia e
de suas controladas e a perspectiva de manuteadéordtividade, permitindo uma estimativa de recapao dos créditos
em anos futuros. Os demais créditos, que tém pee dderencas temporarias, principalmente provisd@ passivos
tributarios, bem como sobre provisdo para perdaanf reconhecidos conforme a expectativa de sliaaga@o. Ativos de
imposto de renda e contribuicdo social diferidoreftisados a cada data de encerramento de exegcdei@o reduzidos na
medida em que sua realizacéo ndo seja mais prosdnebase em lucros tributaveis futuros.

A Companhia somente reconhece uma proviséo sofuatas fiscais se um evento passado originar umgego presente.
A Companhia determina se uma obrigagéo preserstrexa final do exercicio tomando em considerag#as as evidéncias
disponiveis, incluindo, por exemplo, a opinido geessores juridicos. A Companhia também leva esidermacéo se é mais
provavel do que néo, que existira uma saida desaéivse uma estimativa confiavel pode ser feita.

2.11 — Beneficios a empregados

A Companhia possui diversos planos de beneficiempregados incluindo planos de penséo e aposeiatadssisténcia
médica, participacdo nos lucros, bénus, pagamemcbase em acdes e outros beneficios de aposeatadimsligamento. Os
principais planos de beneficios concedidos aosegadons da Companhia estdo descritos nas nota?519 e

Os compromissos atuariais com os planos de beretiei pensdo e aposentadoria e 0s compromissasiatrelacionados ao
plano de assisténcia médica sdo provisionados eseém célculo atuarial elaborado anualmente péariaindependente, de
acordo com o método da unidade de crédito projettado dos ativos garantidores do plano, quaaql@avel, sendo os
custos correspondentes reconhecidos durante odpesiguisitivo dos empregados. Eventuais superéuits planos de

beneficios a empregados também séo contabilizemshecidos até o montante provavel de redugamnaibuices futuras

da patrocinadora para estes planos.

As remensuracfes atuariais geradas por ajustdsracéles nas premissas atuariais dos planos déidimnele penséo e
aposentadoria e 0s compromissos atuariais relatdsnao plano de assisténcia médica sdo reconheatiidgamente na
Demonstracao dos resultados abrangentes, conf@saétd na nota 19.
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Na contabilizagdo dos beneficios de pensédo e ppsegom sdo usadas vdrias estatisticas e outraedaita tentativa de
antecipar futuros eventos, no calculo da despésaobrigacéo relacionada com os planos. Esseg$atmriuem premissas
de taxa de desconto, retorno esperado dos ativpgado, aumentos futuros do custo com tratamentsadde e taxa de
aumentos futuros de remuneracgdo. Adicionalmentesutores atuariais também usam fatores subjetoarsp taxas de
desligamento, rotatividade e mortalidade para estestes fatores. As premissas atuariais usat€pepanhia podem
ser materialmente diferentes dos resultados reaiglal a mudancas nas condicbes econémicas e dedoereventos
regulatdrios, decisdes judiciais, taxas de deskg@ammaiores ou menores ou periodos de vida méaisscou longos dos
participantes.

2.12 — Outros ativos e passivos circulantes e ndicealantes

Sé&o demonstrados pelos valores de realizacdogptvoelos valores conhecidos ou calculaveis, @édeess quando aplicavel,
dos correspondentes encargos e variagbes monétaoasdas (passivos).

2.13 — Transac¢fes com partes relacionadas

Os contratos de muatuos entre as empresas no Brasikexterior sdo atualizados pelos encargos ¢adtra mais variagéo
cambial, quando aplicavel. Estes contratos possiaende vencimento, com possibilidade de extenegwakzo mediante
acordo entre as partes. As transacdes de comprasdas de insumos e produtos sdo efetuadas encdeadt prazos
pactuados entre as partes.

2.14 — Distribuicdo de dividendos e juros sobre cépl préprio

E reconhecida como passivo no momento em que @edios sdo aprovados pelos acionistas da GerdauCsestatuto
social da Gerdau S.A. prevé que, no minimo, 30%ud® anual seja distribuido como dividendos; ptidaa Gerdau S.A.
registra proviséo, no encerramento do exercicimlseom montante do dividendo minimo que aindateéba sido distribuido
durante o exercicio até o limite do dividendo mimimbrigatério descrito acima.

2.15 — Reconhecimento da receita de vendas

A receita de vendas é apresentada liquida dos togpegios descontos incidentes sobre esta. Ostingmbre vendas sédo
reconhecidos quando as vendas sao faturadas, @sosntios sobre vendas quando conhecidos. As iedegtaendas de
produtos séo reconhecidas quando o valor das véndassuravel de forma confiavel, a Companhia e&namais controle
sobre a mercadoria vendida ou qualquer outra reftidade relacionada a propriedade desta, o®siistorridos ou que
serdo incorridos em respeito a transagdo podenmsesurados de maneira confiavel, é provavel quéeepeficios
econdmicos serdo recebidos pela Companhia e @s risos beneficios dos produtos foram integralmigatesferidos ao
comprador. Os fretes sobre vendas séo incluidesisto das vendas.

2.16 — Investimentos em prevenc¢éo de danos ao mambiente e provisdo para passivos ambientais

Custos ambientais sao relacionados as operacdesisa sao registradas como despesa ou capitaizadforme o caso.
Os que séao relacionados a uma condicdo existensada por operacdes do passado e que ndo contriaranatuais ou
futuras receitas geradas ou reducéo de custosg@irados como despesa. Passivos sdo registradodaja avaliagdo
ambiental ou esforgos de restauracédo sdo provaveusto pode ser razoavelmente estimado, disesissdn autoridades
ambientais e outras premissas relevantes paran@tet da natureza e extensao da restauracadoogieeser requerida. O
custo final é dependente de fatores que ndo poeeaostrolados, como o escopo e metodologia dagrégentos da acdo
de restauracgao a ser estabelecida pelas autorigatésntais e de salde publica, novas leis ouae@iitos governamentais,
rapida alteracao tecnoldgica e o surgimento denalgigio relacionado. Passivos ambientais sddaglos a valor presente
se 0 montante agregado da obrigagdo e o montapraze dos desembolsos de caixa forem fixos ou putdeser
determinados de uma maneira confiavel.

2.17 — Estimativas e julgamentos contabeis criticos

Na elaboracédo das Demonstracdes Financeiras éagoagilizar estimativas para contabilizar cegtygos, passivos e outras
transacOes. Para efetuar estas estimativas, a &thagdo utilizou as melhores informacgdes dispasive data da preparacao
das Demonstracdes Financeiras, bem como a expardmeventos passados e/ou correntes, considesiamtiopressupostos
relativos a eventos futuros. As Demonstracfes Eeigas incluem, portanto, estimativas referenteeipalmente a estimativa
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do valor de recuperagdo de agios e ativos de witigal (nota 28), provisdes necessarias para pagsivasirios, civeis e
trabalhistas (nota 17), recuperabilidade de tribdiferidos ativos (nota 8), estimativas refereateglecdo da taxa de juros,
retorno esperado dos ativos, escolha da tabua delidede e expectativa de aumento dos salarids (@), e planos de
incentivo de longo prazo através da selecdo do lmatke avaliagcdo e de taxas (nota 25). O resultadotinsacles e
informacBes quando da efetiva realizacéo podeglivéas estimativas.

2.18 — Combinacdes de negécios para as Demonstra;Baanceiras
a) Aquisicdes nas quais o controle € obtido em etp

Quando uma combinacao de negdcios é realizadaagaseta participacdo anteriormente detida pelo @ohig na adquirida
€ remensurada pelo valor justo na data de aqui@¢dseja, na data em que a Companhia adquiret@tEjre o correspondente
ganho ou perda, se houver, é reconhecido no résulls valores das participa¢des na adquirida datdata de aquisi¢do que
foram anteriormente reconhecidos em “Outros redodt@brangentes” séo reclassificados no resultedmedida em que tal
tratamento seja adequado caso essa participagéalisepda.

b) AquisicBes onde o controle é obtido inicialmente

As aquisicBes sao contabilizadas pelo método dgre@om® custo da aquisicdo € mensurado pelo tosavalores justos (na
data de aquisicdo) dos ativos entregues e pasanasidos ou assumidos e instrumentos de patrionémiitidos pelo Grupo
em troca do controle da adquirida. Os ativos, passe passivos contingentes identificaveis saontesndos nas
Demonstrac¢des Financeiras Consolidadas pelos akwes/justos na data da aquisicédo, sendo a pactid dos acionistas néo-
controladores na adquirida inicialmente medidarnpgrgao dos acionistas ndo-controladores do patw liquido dos ativos,
passivos e passivos contingentes reconhecidososGeacionados a aquisicdo sdo reconhecidos nhiadis do exercicio
guando incorridos.

¢) Aumentos/redugBes na participagéo de ndo-contadores

Aquisicdes apds a Companhia obter o controle sfadis como aquisicdes de acdes de acionistasmiioladores: Os ativos
e passivos identificaveis da entidade adquiridaesio sujeitos a reavaliagBes posteriores, egdffa negativa ou positiva
entre o custo dessa aquisi¢cdo subsequente e oligaiidio da parcela adicional proporcional da Confyxa € registrada no
patriménio liquido.

d) Perda de controle de uma controlada

Quando o controle de uma controlada é perdido gesutado de uma transacéo, evento ou outra ctAmeia, a Companhia
reverte todos ativos, passivos e participacdes ate controladores pelos seus saldos registradodguguaparticipacéo
remanescente na controlada é reconhecida pelojuatorna data em que o controle é perdido. Edse juato é refletido no
célculo do ganho ou perda na alienagéo e é atalautdntroladora e se torna o montante inicialmeeoido para contabiliza¢des
subseqiientes para a participacéo remanescentdBel& (CPC 18) ou IAS 39 (CPC 38).

2.19 — Informagbes por Segmento

O Comité Executivo Gerdau, que é composto pelosutix®s seniores da Companhia, é responsavel pedmgiamento do
negécio.

Os segmentos da Companhia sédo os seguintes: OpéBegsil (inclui as operacdes de aco e minérioetofno Brasil,
exceto Agos Especiais), Operacdo América do Nartdu{ todas as operagdes na América do Norteyindb a empresa
de controle conjunto no México e a empresa coligarléxico, exceto acos especiais), Operagdo AméacSul (inclui
todas as operacfes na América do Sul, exceto aag@ies do Brasil e inclui a empresa de controlguoém na Republica
Dominicana) e Operag&do Acos Especiais (inclui @sagbes de agos especiais no Brasil, nos Estaddesnna india).

2.20 — Lucro por agao

Conforme requerido pelo IAS 33 (CPC 4Earnings per SharéLucro por acdo), as tabelas apresentadas na28ota
reconciliam o lucro liquido aos montantes usadea palcular o lucro por a¢ado basico e diluido. Anpanhia ndo possui
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instrumentos que ndo tenham sido incluidos no kAt lucro por acéo por serem antidilutivos.

2.21 — Planos de Incentivo de Longo Prazo

A Companhia efetua a liquidacao dos planos de oge&azdo entregando acdes de sua prépria emissisag mantidas
em tesouraria até o efetivo exercicio das opcoepante dos empregados. Adicionalmente, a Compdehiacomo outros
planos de incentivos de longo prazo, os seguingtgiimentos: Opcdes de acdes, A¢Oes Restritastdiiee Apreciagdo de
Acdes e Performance de A¢des, conforme apresentadosta 25.

2.22 — Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA)

Essa demonstracdo tem por finalidade evidenci@jueza criada pela Companhia e sua distribuicdandeirdeterminado
exercicio e é apresentada pela Companhia, confoemeerido pela legislacdo societaria brasileiran@arte de suas
Demonstracdes Financeiras Individuais da ControéaddConsolidadas.

2.23 — Novos IFRS e interpretacdes do IFRIC (Comit@e interpretacdo de informacéo financeira do IASB)

O IASB emitiu/revisou algumas normas IFRS, as gteais sua adogao para o exercicio de 2017 ou apGsmpanhia esta
avaliando os impactos em suas Demonstragdes Finasmda ado¢do destas normas:

- Emissé@o da norma IFRS 9 — Instrumentos finanseigubstitui a norma IAS 39 e endereca algumast@gesobre a
aplicacdo da norma e introduz o conceito de “Vjalstio contra os resultados abrangentes” para aursg@ de alguns tipos
de instrumentos de divida, além de incluir requenitos de reconhecimento de perdas pela ndo rebiljgirde de ativos
relacionadas ao registro de perdas esperadas éditosrsobre os ativos financeiros e compromissagsegociacdo destes
créditos e contabilidade de hedge. Esta normaté&vafpara exercicios iniciando em/ou apés 1/01/2@4&ompanhia
entende que as novas orientacdes do IFRS 9 nao frapacto significativo na classificacdo e mengiwalos seus ativos e
passivos financeiros, bem como na contabilizac8aelacdes de hedge.

- Emissdo da norma IFRS 15 — Receita de Contratos Clientes e posteriormente emissdo de documeata p
esclarecimentos sobre a norma. Estabelece priscif@aeconhecimento de receita e divulgacédo denmfpdes sobre a
natureza, montante, prazos e incertezas de reeeflagos de caixa que se originem de contratos clientes de uma
entidade, bem como no documento emitido posterioi@nesclarece sobre aspectos importantes da n&st@norma é
efetiva para exercicios iniciando em/ou apés 1@132 O processo de avaliacdo por parte da Compalghimdos os
impactos da nova norma esta em andamento e encenéna estagio preliminar e ndo conclusivo. Esédiaméo preliminar
dos impactos sobre a mensuracao e época paramhestmento de receita de contratos com nossogeadierdo indica
mudancas ou impactos significativos nas DemonstsaEtnanceiras da Companhia. Estamos no processeatiacdo de
outros aspectos da aplicacdo da norma para conclssas analises.

- Emissdo da norma IFRS 16 — Arrendamento. Estebedspectos de reconhecimento, mensuracdo e djéolgde
arrendamentos. Esta norma é efetiva para exerditiciando em/ou ap6s 1/01/2019. A Companhia estdiando os
impactos em suas Demonstrag@es Financeiras darcedéssuas operagfes de arrendamento mercantdcipeaal, porém
ndo espera impactos significativos com relacdotb dos ativos imobilizados e dividas existentes.

- Revisdo da norma IAS 12 — Imposto de Renda. Abongconhecimento de imposto de renda diferido gthra diferencas
temporarias dedutiveis. Esta alteragdo na nornfetigaepara exercicios iniciando em/ou apos 1/01720

- Revisdo da norma IAS 7 — Fluxo de Caixa. Aboirtlxacdes na divulgacdo de passivos de atividagdmanciamento.
Esta alteracdo na norma é efetiva para exerciticiando em/ou apés 1/01/2017.

- Revisdo da norma IFRS 2 — Classificacdo e Megéorde Transaces de Pagamento baseado em AcdesaAlteracdes
em alguns paragrafos para melhor esclarecimenéplitzacdo da norma. Esta alteracdo na norma &afadira exercicios
iniciando em/ou ap6s 1/01/2018.
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DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

3.1 - Empresas controladas

A lista a seguir apresenta as principais partidéipagas controladas consolidadas, como segue:
Percentual de participacéo

Empresa consolidada Pais Capital total )
2016 2015
Gerdau GTL Spain S.L. Espanha 100,0! 100,01
Gerdau Internacional Empreendimentos Ltda. - Grupal&e Brasil 100,0t 100,01
Gerdau Ameristeel Corporation e controladas (1) Edhacia 100,01 100,01
Gerdau Agominas S.A. Brasil 99,3! 99,3!
Gerdau Acos Longos S.A. e controlada (2) Brasil 99,1 99,1
Gerdau Steel Inc. Canada 100,0t 100,01
Gerdau Holdings Inc. e controlada (3) EUA 100,0t 100,01
Paraopeba - Fundo de Investimento Renda Fixa (4) Brasil 70,9: 65,7!
Gerdau Holdings Europa S.A. e controladas (nota 3.4) Espanha - 100,01
Gerdau América Latina ParticipacGes S.A. Brasil 99,1: 99,1
Gerdau Chile Inversiones Ltda. e controladas (5) Chile 99,0( 99,9
Gerdau Agos Especiais S.A. Brasil 99,5! 99,51
Gerdau Hungria Holdings Limited Liability Company entroladas (6) Hungria 100,01 100,01
GTL Equity Investments Corp. llhas Virgens Britanicas 100,01 100,01
Empresa Siderurgica del Per S.A.A. - Siderper( Peru 90,0: 90,0:
Diaco S.A. e controlada (7) Colébmbia 99,6! 99,6
Gerdau GTL México, S.A. de C.V. e controladas (8) México 100,0t 100,01
Seiva S.A. - Florestas e Industrias Brasil 97,7. 97,7
Itaguai Com. Imp. e Exp. Ltda. Brasil 100,0t 100,01
Gerdau Laisa S.A. Uruguai 100,0( 100,01
Sipar Gerdau Inversiones S.A. Argentina 99,9¢ 99,9
Sipar Aceros S.A. e controlada (9) Argentina 99,91 99,9
Cleary Holdings Corp. (nota 3.4) Colémbia - 100,01
Sizuca - Siderurgica Zuliana, C. A. Venezuela 100,0t 100,0!
GTL Trade Finance Inc. Ilhas Virgens Britanicas 100,0! 100,01
Gerdau Trade Inc. Ilhas Virgens Britanicas 100,01 100,01
Gerdau Steel India Ltd. India 98,9( 98,9

(*) O capital votante é substancialmente igualamtel total. As participacdes apresentadas reptraseo percentual detido pela empresa investidoetad

e indiretamente no capital da controlada.

(1) Controladas: Gerdau Ameristeel US Inc., Geilgainforcing Steel, Gerdau Ameristeel Sayreville ITAMCO Steel, Chaparral Steel Company.

(2) Controlada: Gerdau Agominas Overseas Ltd.
(3) Controlada: Gerdau MacSteel Inc..

(4) Fundo de investimento de renda fixa, administiaelo Banco J. P. Morgan S.A..
(5) Controladas: Aza Participaciones S.A., Gerdaa 8.A., Armacero Matco S.A., Aceros Cox Comer8idl., Salomon Sack S.A..
(6) Controladas: Gerdau Holdings Europa S.A. y ClIBogey Holding Company Spain S.L..

(7) Controlada: Cyrgo S.A..

(8) Controladas: Sidertul S.A. de C.V., e GTL Seins Administrativos México, S.A. de C.V..

(9) Controlada: Siderco S.A..



GERDAU S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGCAO AS DEMONSTRAGCOE S FINANCEIRAS INDIVIDUAIS DA
CONTROLADORA E CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 20 16
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)

3.2 - Empresas com controle conjunto
A tabela a seguir apresenta as participagbes naiesas com controle conjunto.

Percentual de participacéo

Entidades com controle conjunto Pais Capital total )
2016 2015
Bradley Steel Processors Canada 50,0 50,0
MRM Guide Ralil Canada 50,01 50,0
Gerdau Corsa S.A.P.I. de C.V. México 50,0 50,0
Gerdau Metaldom Corp. Rep. Dominicana 45,01 45,00

© O capital votante é substancialmente igual ao @lpital. As participacdes apresentadas represenfzencentual detido pela empresa investidoraadiret
e indiretamente no capital da empresa com contmiginto.

As informac®es financeiras das empresas com certorljunto, avaliadas por equivaléncia patrimoeisiio demonstradas
a seguir:

Empresas com controle conjunto

2016 2015
Lucro (Prejuizo) liquido do exercicio (126.723) (49.008)
Total dos resultados abrangentes (126.723) (49.008)

3.3 - Empresas coligadas

A lista a seguir apresenta as participacfes nasesamp coligadas.

Percentual de participacdo

Empresas coligadas Pais Capital total )

201€ 201¢
Dona Francisca Energética S.A. Brasil 51,8 51,8
Corsa Controladora, S.A. de C.V. México 49,01 49,0
Corporacion Centroamericana del Acero S.A. (nota 3. Guatemala - 30,00

® O capital votante é substancialmente igual ao @ldpital. As participacdes apresentadas represemizencentual detido pela empresa investidoraairet
e indiretamente no capital da coligada.

A Companhia ndo consolida as Demonstracdes Finasaa Dona Francisca Energética S.A. apesar detsrde 50% do
capital total desta coligada, devido a direitopdsecdo concedidos aos demais acionistas que eanpadCompanhia de
implementar na plenitude as decisdes sobre a candigs negdécios da coligada.

As informacdes financeiras das empresas coligadatiadas por equivaléncia patrimonial, estdo destnadas a seguir:

Empresas coligadas

2016 2015

Lucro liquido do exercicio 141.023 33.814
Total dos resultados abrangentes 141.023 33.814
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3.4 — Resultado em operacdes com entidades contdda e coligada

No segundo trimestre de 2016, a Companhia conaluinda da sua empresa produtora de agos espgerdizu Holdings
Europa S.A. na Espanha para a Clerbil SL, grupmwestimento com experiéncia internacional, formado executivos
locais da Companhia. O valor econémico da transtgéte € 155 milhdes (equivalente a R$ 621 milh&s contrato de
venda também estabelece a possibilidade de reatb€rd5 milhdes (equivalente a R$ 180 milhdes)iaukis ao final de
cinco anos, a depender do desempenho futuro deise@dmo resultado da operacédo, a Companhia peakuies a receber
no montante de € 32,5 milhdes (equivalentes a R$rithdes) em 31/12/2016 e reconheceu uma despd’d @05 milhdes
na linha de Resultado em operac¢des com entidadé®lzmas e coligada em sua Demonstracéo dos Ressit

No quarto trimestre de 2016, a Companhia efetuoterada da sua participacdo na empresa coligada f2aipo
Centroamericana del Acero S.A. na Guatemala paeduass acionistas controladores desta empresavakinde US$ 70
milhGes (equivalentes a R$ 222,7 milhdes na dateedda) e da sua controlada Cleary Holdings Casgdyiora de coque e
detentora de reservas de carvao coqueificavelot@ia para a Trinity Capital S.A.S., em conjucon executivos locais,
pelo valor de US$ 30,2 milhdes (equivalentes a B&6.milhdes na data da venda). Como resultad@aslegteracdes, a
Companhia possui valores a receber no montanteS$79 milhdes (equivalentes a R$ 257 milhdes) efh231016 e
reconheceu um ganho de R$ 47 milhdes na linha delf@do em operac¢des com entidades controladaligyadm em sua
Demonstracao dos Resultados.

A venda destas operac8es na Espanha, GuatemalarebGoesta alinhada ao objetivo da Gerdau de fee@mm seus ativos
com maior rentabilidade e permitiu a Companhiazedieus niveis de endividamento e capital dergirexercicio de 2016
em montantes de R$ 291 milhdes e R$ 438 milhdsgeotivamente.

3.5 — Valores pagos a vista na aquisicdo de empresa

Empresas / participacdes adquir 201¢ 201t

Aquisicao de controle

Armacero Industrial y Comercial S. - 20.92¢
- 20.92¢

Aquisicéo de participacdo adicional em empresas ctrnladas
Gerdau Acos Longos S.A., Gerdau Acominas S.A., @eAtos Especiais S.A.
Gerdau América Latina ParticipacGes S.A. - 339.068

- 339.06¢

NOTA 4 - CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA, APLICACOES FINANCEIRAS

Controladora Consolidadc
2016 2015 2016 2015
Caixa - 2 9.412 15.373
Bancos e aplicacdes de liquidez imediata 34.311 18.967 5.083 5.632.707
Caixa e equivalentes de caixa 34.311 18.969 5.063.383 5.648.080
Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Titulos para negociacao 2.896 87 1.024.411 1.270.760
Aplicacdes financeiras 2.896 87 1.024.411 1.270.760

Aplicacdes de liquidez imediata contemplam apliesog@om vencimento em até 90 dias, liquidez imedidtaixo risco de
varia¢ao no valor justo.
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Aplicagbes financeiras em titulos para negociagdlmém Certificados de Depdsitos Bancarios - CDBvestimentos em

titulos e valores mobiliarios, os quais séo reagdkis pelo seu valor justo. A receita gerada peséstestimentos é registrada
como receita financeira.

NOTA 5 - CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Contas a receber de clientes - no Brasil 129.772 177.930 1.239.7 1.152.481
Contas a receber de clientes - exportacdes a garBrasil 50.162 52 265.252 503.854
Contas a receber de clientes - empresas no exterior - - 2.259.014 3.116.352
(-) Provisao pararisco de crédito (2.704) (567) (199.806 (185.261)
177.230 271.885 3.576.699 4.587.426
A composicdo de contas a receber de clientes pmimento € a seguinte:
Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Valores a vencer: 154.933 203.863 2.917.073 3.231.639
Vencidos:
Até 30 dias 19.765 21.020 506.780 859.957
Entre 31 e 60 dias 1.879 10.877 128.715 208.969
Entre 61 e 90 dias 249 1.936 37.559 95.952
Entre 91 e 180 dias 178 5.458 53.460 171.077
Entre 181 e 360 dias 2.152 2.036 66.444 107.102
Acima de 360 dias 778 27.262 65.974 97.991
(-) Provisédo para risco de crédito (2.704) (567) (199.306) (185.261)
177.230 271.885 3.576.699 4.587.426

A movimentacao da provisdo para riscos de crégith @demonstrada abaixo:

Controladora Consolidado
Saldo em 01/01/2015 (436) (98.814)
Créditos provisionados no exercicio (2.524) (133.868)
Créditos recuperados no exercicio 2131 6.167
Créditos baixados definitivamente da posicao 262 41.392
Variagcdo cambial - (138)
Saldo em 31/12/2015 (567) (185.261)
Créditos provisionados no exercicio (4.818) (85.661)
Créditos recuperados no exercicio 2.418 16.880
Créditos baixados definitivamente da posi¢éo 263 37.679
Baixa por venda de empresa controlada (nota 3.4) - 17.594
Variagcao cambial - (537)

Saldo em 31/12/2016 (2.704) (199.306)
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NOTA 6 — ESTOQUES

Controladora Consolidado
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

Produtos prontc 79.30 46.16 2.987.78 4.313.53
Produtos em elaborag 94.25 69.56 1.201.32 1.776.63
Matérias-prima 54.07 40.20 1.393.59 1.865.76
Materiais de almoxarifac 18.35 27.57 430.73 560.63
Adiantamento a fornecedo 5.92 4.09 94.37 111.86
Importacdes em andame 2.68 1.88 253.72 253.81
(-) Provisao p/ ajuste ao valor liquido realizavel - - (28.81. (101.12:
254.596 189.486 6.332.730 8.781.11

Os saldos da proviséo para ajuste ao valor liqudlizavel de estoques, cuja provisao e reversa@oeno contrapartida o
custo das vendas, estdo demonstrados abaixo:

Controladora Consolidado
Saldo em 01/01/2015 (3.191) (66.363)
Provisé@o para ajuste ao valor liquido realizavel de estoque - (54.987)
Reverséo de ajuste ao valor liquido realizavel de estoque 3.191 37.451
Variacdo cambial - (17.222)
Saldo em 31/12/20: - (101.121
Provisdo para ajuste ao valor liquido realizavel de estoque - (62.899)
Reverséo de ajuste ao valor liquido realizavel de estoque - 94.391
Variacdo cambial - 10.711
Baixa por venda de empresa controlada (nota 3.4) - 30.105
Saldo em 31/12/20: - (28.813
NOTA 7 — CREDITOS TRIBUTARIOS
Controladora Consolidado

Circulante 2016 2015 2016 2015
Imposto sobre Circulacéo de Mercadorias e Servicos .5389 13.364 130.718 163.589
Contribui¢do para o Financiamento da Seguridad@aSoc 622 992 173.453 231.256
Programa de Integracao Social 135 87 35.135 48.012
Imposto sobre Produtos Industrializados 7.535 6.460 48.751 41.915
Imposto sobre Valor Agregado - - 85.674 103.892
Outros 193 2.919 30.698 84.491

18.02: 23.82: 504.42¢ 673.15!
N&o Circulante
Imposto sobre Circulacéo de Mercadorias e Servicos .8728 12.499 50.757 70.204
Contribui¢do para o Financiamento da Seguridad@aSoc 1.682 1.734 2.294 3.619
Programa de Integracéo Social e outros 365 376 3.652 4.167

10.919 14.609 56.703 77.990

28.94: 38.43: 561.13: 751.14!
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A expectativa de realiza¢éo dos créditos tribugidie longo prazo é a seguinte:

Controladora Consolidadc

201¢€ 201¢ 201¢ 201¢

2017 - 7.521 - 40.622
2018 7.862 4.135 33.840 23.751
2019 2.318 1.026 14.334 8.223
2020 em diante 739 1.927 8.529 5.394
10.91¢ 14.60¢ 56.70: 77.99(

NOTA 8 - IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL DIF ERIDOS

No Brasil os impostos sobre a renda incluem o ittgqpde renda (IRPJ) e a contribuicdo social (CSQuk representa um
imposto adicional. As aliquotas oficiais para impode renda e contribuicdo social aplicaveis sa®%hb e de 9%,
respectivamente, para os exercicios findos em 3dedembro de 2016 e 2015. Além das aliquotas raisioconforme
mencionado acima, a Companhia também esté sujeitaitacao de impostos sobre a renda nas suaslam#s no exterior,
que variam entre 24,0% e 38,5%, sendo que existernodadas no exterior que possuem aliquota zerguais possuem
principalmente atividades financeiras. As diferengatre as aliquotas brasileiras e as aliquotastdes paises compdem a
reconciliacdo dos ajustes do imposto de renda fIBRlA contribuicdo social (CSLL) no resultado inhd diferencas de
aliqguotas em empresas do exterior.

a) Reconciliacdo dos ajustes do imposto de rendd&fPJ) e da contribuigdo social (CSLL) no resultado:

Controladora Consolidado
201¢ 201¢ 201¢€ 201t
Total Total Total Total
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicéo social (2.672.38: (5.593.95¢  (2.581.61f  (6.094.40¢
Aliquotas nominais 34% 34% 34% 34%
Despesa de imposto de renda e contribuigio sociab@ets nominais 908.61 1.901.94 877.74¢ 2.072.09
Ajustes dos impostos referente:
- diferenca de aliquotas em empresas do exterior (1.162.17¢ (222.55:
- equivaléncia patrimonial (1.104.43: (989.31: (4.342 (8.331
- juros sobre o capital proprio * (15.20¢ 8.52 (16 63.40
- incentivos fiscais 10.71 18.494 19.45
- &gio dedutivel fiscalmente contabilizado nos livros sodietar - 67.351 36.469 233.02
- ndo constituicdo de ativos fiscais diferidos (54) - (40.279) (387.668)
- baixas ativos fiscais diferidos ** - - (284.014)
- diferencas permanentes (liquidas) (7.34¢ 43.29 (30.06¢ 12.99.
Imposto de renda e contribuicdo social no resultado (218.42, 1.042.52 (304.314 1.498.42
Corrente 725 (62.864) (110.511) (158.450)
Diferido (219.15: 1.105.38 (193.80: 1.656.87.

* A Lei Brasileira 9.249/95 prevé que a Compantuaga pagar Juros sobre Capital Proprio aos a@srdstforma adicional
ou alternativa aos dividendos propostos, sujditaitacdes especificas, as quais resultam em dedisgil na determinacgao
do imposto de renda e contribuicdo social. A ligéia considera o maior entre: (i) TILP (taxa degute longo prazo)
aplicado sobre o patrimdnio liquido da Companhig(iip 50% do lucro liquido do exercicio. Esta despnao € reconhecida
para fins da preparacdo das demonstra¢@es finas@romo resultado ndo impacta o lucro liquido.

** A Companhia avaliou a recuperabilidade de cedtigos de imposto de renda diferido e devido @ fdé expectativa de
utilizacdo destes ativos em virtude de readequdgdidano de investimentos futuros em uma de suatsatadas no exterior
efetuou a baixa de R$ 284.014 em 2015.
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b) Composicao e movimentacao dos ativos e passidasimposto de renda e contribui¢do social diferidggonstituidos

as aliquotas nominais:

Controladora

Prejuizos fiscais

Base negativa de contribuicao social

Proviséo para passivos tributarios
civeis e trabalhistas

Outras diferencas temporarias
Efeito de variacdo cambial diferida
Proviséo para perdas

Alocacéo de ativos a valor justo

Ativo nao-circulante

Prejuizos fisca

Base negativa de contribuicdo sc
Provisdo para passivos tributa
civeis e trabalhisti

Outras diferencas temporai
Efeito de variacdo cambial diferi
Provisdo para perd

Alocacéo de ativos a valor ju:

Ativo ndo-circulant

Consolidado

Prejuizos fiscais

Base negativa de contribui¢éo social
Provisdo para passivos tributarios
civeis e trabalhistas

Beneficios a empregados

Outras diferencas temporarias
Efeito de variacdo cambial diferida
Proviséo para perdas

Alocacéo de ativos a valor justo

Ativo nao-circulante
Passivo ndo-circulante

Saldo em Reconhecido Saldo em
01/01/2015 no resultado 31/12/2015
55.312 (20.593) 34.719
72.798 (7.639) 65.159
77.625 13.088 90.713
(42.014) 320.952 278.938
482.619 784.575 1.267.194
7.185 489 7.674
(119.409) 14.512 (104.897)
534.116 1.105.384 1.639.500
534.116 1.639.500
Saldo en Reconhecidt Saldo en
31/12/201! no resultadc 31/12/2011
34.71¢ 127.49¢ 162.21!
65.15¢ 45,92 111.08:
90.71: 9.99¢ 100.70¢
278.93¢ 2.822 281.76(
1.267.19. (420.916 846.27¢
7.67¢ 547 8.21¢
(104.897 14.98¢ (89.911
1.639.501 (219.152 1.420.34!
1.639.501 1.420.34!
Ajuste de
Saldo em Reconhecido Resultado converséo para Saldo em
01/01/2015 no resultado  Abrangente moeda estrangeira /32/2015
1.003.441 (259.976) - 144,515 887.980
148.827 42.811 - - 191.638
527.731 110.318 - 1.517 639.566
431.328 (25.694) (22.272) 166.503 549.865
210.609 247.458 - (76.076) 381.991
874.742 1.292.709 - (9.302) 2.158.149
54.938 95.596 - 1.144 151.678
(1.628.973) 153.650 - (92.557) (1.567.880)
1.622.643 1.656.872 (22.272) 135.744 3.392.987
2.567.189 4.307.462
(944.546) (914.475)
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Venda de Ajuste de
Saldo em Reconhecido Resultado Empresa conversao para I®aem
31/12/2015 no resultado Outros__ Abrangente Controlada mala estrangeira 31/12/2016
Prejuizos fiscais 887.980 327.743 (13.458) - (249.839) (78.069) 874.357
Base negativa de contribui¢éo social 191.638 120.254 - - - - 311.892
Provisdo para passivos tributarios
civeis e trabalhistas 639.566 118.526 (1.196) - (1.475) (223) 755.198
Beneficios a empregados 549.865 (67.133) 40.125 34.963 (5.143) (120.140) 432.537
Outras diferengas temporarias 381.991 (21.985) 19.819 - 957 (30.020) 350.762
Efeito de variagdo cambial diferida 2.158.149 (907.690) - - 1.083 1.251.542
Provisdo para perdas 151.678 (34.059) - (4.671) (12) 112.936
Alocacéo de ativos a valor justo (1.567.880) 270.541 2.984 - - 216.925 (1.077.430)
3.392.987 (193.803) 48.274 34.963 (260.171) (10.456) 3.011.794
Ativo ndo-circulante 4.307.462 3.407.230
Passivo ndo-circulante (914.475) (395.436)

Os estudos de recuperabilidade dos saldos de iogpatferidos relacionados a prejuizos fiscais ee ha@sgativa de
contribuicdo social realizados pela Companhia eautos pelo Conselho de Administracao estdo fundees nos seus
planos de negdcio e alinhados com as demais pegegfiizadas pela Companhia como, por exemplo,testes de
recuperabilidade de ativos.

c) Estimativa de recuperagéo de créditos de impostie renda e contribuigao social:
Controladora

Ativo
2016 2015
2016 - 77.064
2017 102.687 59.201
2018 93.556 184.992
2019 150.969 185.042
2020 249.481 190.200
2021 283.691 191.762
2022 emdiante 539.964 751.239
1.420.348 1.639.500
Consolidado
Ativo Passivo
2016 2015 2016 2015
2016 - 437.359 - (186.346)
2017 512.422 388.481 (2.283) (141.322)
2018 391.384 555.996 (89.052) (71.093)
2019 364.030 561.700 (56.006) (114.245)
2020 535.937 518.523 (154.664) (180.927)
2021 499.984 520.085 (14.496) (128.440)
2022 emdiante 1.103.473 1.325.318 (78.935) (92.102)
3.407.230 4.307.462 (395.436) (914.475)

d) Ativos fiscais ndo contabilizados:

Devido a falta de oportunidade de uso dos prejUizoais e base negativa de contribuicdo sociahlgmimas empresas no
Brasil, a Companhia ndo contabilizou uma porcaativ® fiscal de R$ 317.889 (R$ 335.225 em 31/128204s quais ndo
tém uma data final para expirar. As controladaSalmpanhia no exterior possuiam R$ 349.072 (R$ 683 31/12/2015)
de prejuizos fiscais sobre perdas de capital @tjuss fiscais diferidos ndo foram contabilizadague expiram entre 2029
e 2035 e varias perdas fiscais decorrentes detasédstaduais no exterior totalizando R$ 857.215 §R1.008 em
31/12/2015), que expiram em varias datas entre 21036.
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NOTA 9 — INVESTIMENTOS AVALIADOS POR EQUIVALENCIA P ATRIMONIAL

Controladora
Empresa coligada Empresas Controladas
Dona Gerdau
Francisca GTL Equity Internacio nal taguai Com Gerdau Empresa
Energética Investments Gerdau Empreend Imp. e Export Gerdau Agos Gerdau Agos América Latina Siderdrgica Gerdau Trade | GTL Trade
S.A. Corp Acominas S.A Ltda Ltda Longos S.A. Especiais S.A. Part. S.A DelPeri S.A Inc. Finance Inc Outro s Total
Saldo em 01072015 2421 293.037 5.873.341 14.360.885 298.890 8.677.687 2596.552 1927.258 849.159 22.391 (115.478) 12.015 34.919.948
Resultado da equivaléncia patrimonial 1725 (1184.567) 70.870 (1167.718) (21429) (2.150.370) (1735.121) (162.798) 17.084 1626.879 1782556 3.152 (2.909.737)
Ajustes de avaliag&o patrimo nial 358.334 (142.305) 5.509.142 119.138 1638.847 571524 763.023 249.689 (1604.076) (1865.813) 3.938 5.601441
Aquisicao/alienacédo de investimento 211292 444224 67.620 114.388 132 837.656
Dividendos/juros sobre capital pré prio (46.341) - (239.827) (8.276) (85.396) (72.306) (33.453) - - - (6) (485.605)
Saldo em 31/12/2015 89.595 (533.196) 6.013.198 18.462.482 388.323 8.524.992 1428.269 2.608.418 1115.932 45.194 (198.735) 19.231 37.963.703
Resultado da equivaléncia patrimonial 17.780 306.191 285.985 (1694.478) (36.007) (543.70) 105.094 (238.574) 94.877 (769.869) (771095) (4.536) (3.248.333)
Ajustes de avaliagéo patrimonial (586.570) 88.697 (3.216.445) (69.566) (963.037) (1038.118) (452.922) (181067) 787.220 821317 (39) (4.810.530)
Aquisicdo/alienacéo de investimento - - 5 - - 5
Dividendos/juros sobre capital pré prio (16.579) - (91926) (364.300) (4.861) - (44.045) (51698) - - - - (573.409)
Saldo em 31/12/2016 90.796 (813.575) 6.295.954 13.187.259 277.889 7.018.259 451200 1865.224 1029.742 62.545 (148.513) 14.656 29.331436
Composicédo de agio por empresa controlada e coligada
2016 2015
Dona Francisca Energética S.A. 17.071 17.071
Gerdau Agominas S.A. 173.815 173.815
Gerdau Agos Longos S.A. 171360 171360
Gerdau Agos Especiais S.A. 34.950 34.950
Gerdau América Latina P articipagdes S.A. 7.510 7510
404.706 404.706
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Consolidado

Saldo em 07012015

Resultado da equivaléncia patrimo nial
Ajustes de avaliagdo patrimonial

Baixa pela aquisicdo de controle

P erdas pela ndo recuperabilidade de ativos
Aumento de capital

Dividendos/juros sobre capital pré prio
Saldo em 31/12/2015

Resultado da equivaléncia patrimo nial

Ajustes de avaliacédo patrimonial

Empresas com controle conjunto

Empresas coligadas

Baixa porvenda de empresas coligadas (nota 3.4)

Dividendos/juros sobre capital pré prio
Saldo em 31712/2016

Composigédo do agio

Dona Francisca Energética S.A.

Corsa Controladora S.A.de C.V.

Corsa Corporacion
Joint Ventures Gerdau Corsa Gerdau Metaldom Dona Francisca Armacero Controladora S.A. Centroamericana
América do Norte S.A.P.l. de C.V. corp. Energética S.A. Ind. Com. Ltda. de C.V. del Acero S.A. Qutro s Total
40.152 109.930 364.281 124.211 20.251 298.409 435.568 1581 1394.383
14.432 (88.690) 38.485 11725 (1933) (7.574) 9.053 - (24.502
11265 27.021 173.079 - 2611 68.733 134.749 503 417.961
- - (20.929 - - (20.929
- - - (361608 - (361698
40.524 - - 40.524
(5.116) - (46.341 - (1312) (52.969
60.733 88.785 575.845 89.595 359.568 216.272 2.084 1392.882
13.533 (96.306) 16.362 17.780 12.155 23.705 (2371
(9.492) (11748) (88.051) - (105092 (36.134) (350) (251195)
- - - (2034 (1734) (205.577)
(8.282) (99.634 (16.579) - - (124599
56.492 (19.269) 404.522 90.796 266.303 - 798.844
2016 2015
17.071 17.071
164.548 234.222
181619 251293
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NOTA 10 — IMOBILIZADO

a) Sintese da movimentacgao do ativo imobilizado:

Controladora

Terrenos, Maquinas, Equipamento

prédios e equipamentos e eletrénico de  ImobilizagBes
Custo imobilizado bruto construcdes instalagcbes dados em andamento Outros Total
Saldo em 01/01/2015 502.83! 1.961.93 15.14: 173.041 8.74 2.661.69:
Adicbes 7.70 1.12¢ 85.32: 12 94.27¢
Juros capitalizados 8.60: 8.60:
Transferencias 4.41( 67.09 59: (72.32: 22
Baixas (1.52 (€ (. (1.531
Saldo em 31/12/20: 507.245 2.035.213 16.849 194.644 088 2.763.03¢
Adicoes - 4.594 124 62.393 10 67.12:
Juros capitalizados 9.78: 9.78¢
Transferencias 3.50¢ 82.72 99¢ (90.79( 3.56
Baixas (4.77: (29.31. (4% (1.56. (35.68¢
Saldo em 31/12/20: 505.979 2.093.220 17.926 176.030 D01 2.804.25!

Terrenos, Méaquinas, Equipamento

prédios e equipamentos e  eletrénico de  ImobilizagBes
Depreciagdo acumulada  construges instalacbes dados em andamento outros Total
Saldo em 01/01/2015 (281.13¢ (1.121.60: (10.91¢ (4.36: _ (1.418.02C
Depreciagdo e exaustédo (17.09( (96.05 (1.63¢ (53 (115.314
Baixas 1 I
Saldo em 31/12/20: (298.225) (1.217.661) 2.649) - (4.894) _ (1.533.329)
Depreciagéo e exaustao (17.150) (114.150) (2.570) - (465) (134.335)
Transferencias (1.31¢ (31 96: 67
Baixas 3.54! 22.96 2 1.56 28.09!
Saldo em 31/12/20: (313.149) (1.309.160) 4.(135) - (3.125) _ (1.639.569)
Imobilizado liquido
Saldo em 31/12/2015 209.02( 817.55 4.30( 194.64. 4.19 1.229.71(
Saldo em 31/12/2016 192.83! 784.06 3.79: 176.03! 7.97 1.164.68t
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Consolidado

Terrenos, Maquinas, Equipamento

prédios e equipamentos e eletrdnico de  Imobilizagbes
Custo imobilizado bruto construcdes instalaces dados em andamento Outros Total
Saldo em 01/01/2015 9.083.76! 28.434.07 755.45! 4.065.62 1.296.61 _ 43.635.53¢
Adicbes 2.15( 238.06 8.19: 2.000.51! 75.79 2.324.71¢
Juros capitalizados 213.471 213.47¢
Aquisi¢cdes de novas empresas 30.69. 10.76 50: 1.78 10.85 54.60(
Transferencias 462.81. 1.475.13 40.51; (1.999.84( 21.38
Baixas (69.77% (142.931 (20.16¢€ (103.95¢ (29.76! (366.607
Perda pela ndo recuperabilidade de ativos (nota 28) (60.95: (1.501.29: (543.72¢ (2.105.971
Variagéo cambial 1.394.11: 4.102.89 154.76¢ 434.99! 95.60 6.182.37¢
Saldo em 31/12/2015 10.842.802 32.616.700 2886. 4.068.876 1.470.485 49.938.12¢
Adicdes 35.238 93.290 2.126 1.117.317 5.920 1.323.89:
Juros capitalizados 187.37! 187.37!
Transferencias 584.57! 2.665.89 74.80¢ (3.314.74¢ (10.53
Baixas (81.25¢ (271.10- (60.542 (1.55( (46.88:i (461.34C
Baixa por venda de empresa controlada (nota 3.4) (1.011.49: (1.726.44 (112.31¢ (53.63( (52.28. (2.956.162
Perda pela ndo recuperabilidade de ativos (nota 28) (52.071 (183.78! (22¢ (3.24. (239.32¢
Variagéo cambial (834.04: (2.560.67! (81.03: (240.99¢ (74.21! _ (3.790.96%
Saldo em 31/12/2016 9.483.753 30.633.880 062 1.762.648 1.359.244 44.001.59¢

Terrenos, Maquinas, Equipamento

prédios e equipamentos e eletrénico de  ImobilizagGes
Depreciagéo acumulada construcdes instalaces dados em andamento Outros Total
Saldo em 01/01/2015 (3.618.19: (16.825.33: (664.782 (395.43. (21.503.74%
Depreciacdo e exaustao (323.82¢ (1.842.15! (48.19¢ (96.39 (2.310.56¢
Transferencias 8.81! (9.07: 36( (10
Baixas 26.841 175.40 15.51: 28.84 246.60°
Variacéo cambial (481.35¢ (2.913.86. (130.51< (60.36. _ (3.586.097
Saldo em 31/12/20: (4.387.719) (21.415.018) (82D - (523334 _(27.153.803)
Depreciagdo e exaustao (334.365) (1.738.759) 4.487) - (1289) (2.217.820)
Transferencias (12.01¢ (2.36! 96¢ 13.41
Baixas 14.69( 243.42 56.46t 31.58 346.18(
Baixa por venda de empresa controlada (nota 3.4) 524.20! 1.515.88 95.80¢ 37.96 2.173.86¢
Variag&o cambial 296.52: 1.792.25 69.17: 43.92 2.201.86¢
Saldo em 31/12/2016 (3.898.671) (19.604.579) (64256 - (496631 (24.649.708)
Imobilizado liquido
Saldo em 31/12/2015 6.455.08: 11.201.68 111.64¢ 4.068.87! 947.03  22.784.32¢
Saldo em 31/12/2016 5.585.08: 11.029.30 112.43. 1.762.64 862.42  19.351.89:

A taxa média de capitalizacéo de juros no exerciei@016 é de 6,6% (6,4% em 2015).

As seguintes vidas Uteis séo utilizadas para caltaldepreciacédo, amortizacao e exaustao:

Vida util dos
ativos

imobilizados
Prédios e construcdes 20 a 33 anos
Maquinas, equipamentos e instalacdes 10 a 20 anos
Méveis e utensilios 5a 10 anos
Veiculos 3 abanos
Equipamento eletrdénico de dados 2,5 a6 anos

b) Valores oferecidos em garantia- Foram oferecidos bens do ativo imobilizado emagta de empréstimos e
financiamentos no montante de R$ 6.269 (R$ 4.76B#&th2/2015) na controladora e R$ 632.376 em 3201% (R$
823.650 em 31/12/2015) no consolidado.

c) Perdas/Reversdes pela ndo recuperabilidade de abilizado - Em 31/12/2016, o valor remanescente de ativos
imobilizado objeto de perdas pela ndo recuperatulkdotaliza R$ 112.438 para o grupo de “terrgm@sios e construcfes”
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(R$ 90.920 em 31/12/2015), R$ 642.592 para maquamspamentos e instalacdes (R$ 1.609.410 em R012) e R$
543.726 para imobilizacdes em andamento (R$ 543%#281/12/2015). Conforme nota 3.4, a Companhiaafeslidou
controladas e os valores acima contemplam estiéssfe

NOTA 11 — AGIOS

Consolidado
Montante Perdas acumuladas pela Agio apds as perdaslando
bruto do 4gio  nao recuperabilidade ativos recuperabitiade de ativos
Saldo em 01/01/2015 12.834.998 (278.594) 12.556.404
(+/-) Variagdo cambial 5.264.188 (167.679) 5.096.509
(-) Perdas pela nédo recuperabilidade de ativosa (B8} - (2.5083) (2.528.483)
Saldo em 31/12/2015 18.099.186 (2.974.756) 15.124.430
(+/-) Variagdo cambial (2.645.368) 63.516 (2.581.852)
(-) Perdas pela nado recuperabilidade de ativosa (B8 - .a®) (2.678.582)
(-) Baixa por venda de empresa controlada (noja 3.4 (393.980) - (39398
Saldo em 31/12/2016 15.059.838 (5.589.822) 9.470.016
A composicdo do agio por segmento € a seguinte:
Consolidado
2016 2015
Brasil 380.644 519.327
Acos Especiais 2.508.056 3.409.429
América do Norte 6.581.316 11.195.674
9.470.016 15.124.430

NOTA 12 — OUTROS INTANGIVEIS

Os outros intangiveis referem-se, substancialmenteelacionamento com clientes decorrente daigfaisle empresas e
ao desenvolvimento dmftwarecom aplicacdo na gestao do negdcio:

Consolidado

Relacionamento con Desenvolvimento di  Relacionamento con
fornecedores software clientes Outros Total
Saldo em 01/01/2015 56.654 689.587 762.915 37.942 1.547.0¢
Varia¢é@o cambii . 123.1€ 327.42 14.37 464.9¢
Aquisigac - 118.9¢ . 7.4¢ 126.42
Baixas . (1.18 - (4.20 (5.39
Amortizacac (9.08 (120.49 (164.96 (2.79 (297.34
Saldo em 31/12/2015 47.571 810.008 925.371 52.811 1.835.7¢
Varia¢é@o cambii . (60.46 (140.81 (7.50 (208.78
Aquisigac E 40.64 - 13.4C 54.0¢
Baixas . (2.14 . (13.05 (15.19
Amortizagac (7.84 (149.91 (155.06 (5.31 (318.13
Baixa por venda de empresa controlada (note . - - (27.74 (27.74
Saldo em 31/12/2016 39.726 638.131 629.496 12.588 1.319.9¢

Vida util média estimac 5a20anc 7 ano 5a20anc 5 ano
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A composic¢do do intangivel por segmento é a seguint

2016 2015

Brasil 412.134 459.3¢
Acos Especiais 219.87 357.4:
Ameérica do Sul 7.606 13.5C
América do Norte 680.32 1.005.4:
1.319.94 1.835.7¢

NOTA 13 - EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

As obrigacBes por empréstimos e financiamentosefii@sentadas como segue:

Controladora Consolidado
Encargos
anuais "’ 2016 2015 2016 2015
Capital de giro 10,32% 313.388 294.468 3.468.490 3.814.454
Financiamento de imobilizado e outros 8,12% 114.820 119.872 2.855.860 3.996.409
Ten/Thirty Years Bonds 6,20% - - 14.093.460  18.403.132
Total dos financiamentos 428.208 414.340 20.417.810 26.213.995
Circulante 239.794 64.115 4.458.220 2.387.237
Nao circulante 188.414 350.225 15.959.590 23.826.758
Valor do principal dos financiamentos 423.974 411.073 20.049.854 25.760.836
Valor dos juros dos financiamentos 4.234 3.267 367.956 453.159
Total dos financiamentos 428.208 414.340 20.417.810 26.213.995

© custo médio ponderado nominal de juros no Conadéicem 31/12/2016.

Em 31/12/2016, o custo médio ponderado nominalidesjda controladora é de 9,20%.

Os empreéstimos e financiamentos, denominados &8) s&® corrigidos por taxa fixa ou indexados comtoos seguintes
indicadores: TILP (Taxa de Juros de Longo Prazd),(Certificados de Depdsito Interbancario), IGP(Mdice Geral de
Precos — Mercado) e IPCA (Indice Nacional de PragoSonsumidor Amplo).

Quadro resumo dos empréstimos e financiamentosipeda de origem:

Consolidado

2016 2015

Real (BRL) 3.228.759 3.224.563
Délar Norte-Americano (USD) 16.487.116  21.637.029
Demais moedas 701.935 1.352.403

20.417.810 26.213.995
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O cronograma de pagamento da parcela de longo geazempréstimos e financiamentos € o seguinte:

Controladora Consolidado

2016 2015 2016 2015

2017 - 212.364 - 4.636.764
2018 78.063 52.457 1.679.416 1.530.746
2019 30.029 27.303 875.319 968.992
2020 77.983 56.632 3.261.435 3.813.070
2021 802 465 3.500.937 7.390.820
2022 emdiante 1.537 1.004 6.642.483 5.486.366
188.414 350.225 15.959.590 23.826.758

a) Principais captacdes em 2016

As empresas Gerdau Acos Longos S.A e Gerdau A¢enirfa captaram, nos meses de junho e julho/20frdante de
R$ 670,1 milhdes através do Programa EXIM do BNDE®®) prazo de vencimento de dois anos.

b) Covenants

Em setembro de 2015, a Companhia concluiu o proaseliminacdo dosovenantdinanceiros em todos os contratos da
Gerdau S.A. e Metallrgica Gerdau S.A. A partir diubro/15, apenas operac8es com o BNDES contenmgdandices de
endividamento da Companhia estabelecidos em confratém com caracteristicas distintas as que @eaust nos contratos
com bancos comerciais. Numa eventual quebra doaddr na medicdo anual, a Companhia entraria epenindo de cura

e uma posterior renegociacdo de garantias, portafitose configurando em possibilidade de eventtethailt

c) Garantias

Em garantia dos financiamentos contratados na riclzdid FINAME/BNDES, cujo saldo devedor, em 31/12&0era de
R$ 130,3 milhdes, foram oferecidos os bens objested, em alienagéo fiduciaria.

d) Linhas de crédito e contas garantidas

Em junho de 2009, as empresas Gerdau Acominas Getdau Acos Longos S.A., Gerdau Ac¢os Especiais &.4A entdo
Agos Villares S.A. obtiveram uma linha de crédité-pprovada junto ao BNDES — Banco Nacional de Deseimento
Econdmico e Social no montante total de R$ 1,5billpara reformas e moderniza¢des em diversas ameafacdes de
capacidade de producdo de determinadas linhasadieitps, investimentos em logistica e geracdo degenealém de
projetos ambientais e de sustentabilidade. Essassies sdo disponibilizados & medida que as cadslrealizam seu plano
proprio de investimentos e apresentem ao BNDESentiva comprovacado de realizagdo. A taxa de joaos essa linha
de crédito é determinada na ocasido de cada delembcé composta por indexadores atrelados a ¥FJ2R6% a.a. O
saldo devedor dessa operacao era de R$ 665,7 mimd&81/12/2016.

Em novembro de 2015, a Companhia concluiu a redavacreducdo do volume da operacdo Senior UnseGlodzil
Working Capital Credit Agreement, uma linha de dédevolverde US$ 1 bilhdo que objetiva prover liquidez aassu
controladas. A linha é dividida em duas tranchesds US$ 250 milhdes destinados as controladasrdaiéa do Norte e
US$ 750 milhdes as controladas da América Latisserpresas Gerdau S.A., Gerdau Agominas S.A., Gétias Longos
S.A. e Gerdau Acos Especiais S.A. prestam garariprazo total da operagdo é de 3 anos. Em 30/1@/p saldo devedor
desta operacdo era de US$ 195 milhdes (R$ 635hBesilem 31/12/2016).
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NOTA 14 — DEBENTURES

Controladora Consolidado
Assembléia Quantidade em 31/12/2016
Emissé&o Geral Emitida Em carteira Vencimento 2016 2015 2@BL 2015
F-AeB 27/05/1982 144.000 136.259 01/06/2021 44.292 64.184 44.292 64.184
e 14/07/1982 68.400 63.587 01/07/2022 35.942 43.928 35.942 43.928
8 11/11/1982 179.964 168.242 02/05/2023 57.191 75.061 57.191 75.061
R 10/06/1983 125.640 124.203 01/09/2024 10.731 13.888 10.731 13.888
112-AeB 29/06/1990 150.000 147.561 01/06/2020 17.267 49.801 17.267 49.801
142 26/08/2014 20.000 10.174 30/08/2024 657.559 474.542 - -
Total 822.982 721.404 165.423 246.862
Parcela do N&o-circulante 822.982 721.404 165.423 246.862
Os vencimentos das parcelas de longo prazo s&gasges:
Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
2020 17.267 .80 17.267 9.801
2021 44.292 .164 44.292 4.184
2022 emdiante 761.423 607.419 103.864 132.877
822.982 721.404 165.423 246.862

As debéntures sdo denominadas em reais, ndo saersimeis em acdes, com juros variaveis a um prrakda taxa CDI
(Certificado de Deposito Interbancario). A taxa mmhmédia anual de juros foi de 14,00% e 13,248q p exercicio findo
em 31/12/2016 e 31/12/2015, respectivamente.

A Companhia possui avais prestados pelos contrmdadom garantia as debéntures das 72, 8%, 9eeisEbes.

NOTA 15 - INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a) Considerag@es geraisa Gerdau S.A. e suas controladas mantém operagfremstrumentos financeiros, cujos riscos
s8o administrados através de estratégias de psdigéaceiras e sistemas de controles de limitesxdesicdo aos mesmos.
Todas as operacdes estdo integralmente reconheeidasitabilidade e restritas ao Caixa e equivadeaié caixa, Aplicacdes
financeiras, Contas a receber de clientes, ForoeeesdEmpréstimos e Financiamentos, DebénturetesPaalacionadas,
Ganhos néo realizados com instrumentos financePesgas nao realizadas com instrumentos finangedepositos
judiciais, Obrigag6es com FIDC, Outros ativos daotes, Outros ativos nao-circulantes, Outros passtirculantes e
Outros passivos ndo-circulantes.

A Companhia utiliza instrumentos derivativos e rdiivativos comohedgesde determinadas operacfes e aplica a
metodologia de contabilidade dwdge(hedgeaccounting para algumas dessas transacfes. Estas operadesio
conduzidas com propositos especulativos e témlgetiwo a protecdo da Companhia contra variagbsdadas de cadmbio
de empréstimos denominados em moeda estrangditaa&cBes de taxas de juros.
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b) Valor justo - o valor justo dos instrumentos financeiros anterente citados esta demonstrado a seguir:

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Valor Valor Valor Valor Valor Valor Valor Valor
contahil justo contabil justo contahil justo contabil justo
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 34.311 34.311 18.969 18.969 5.063.383 5.063.383 5648 5.648.08
Aplicagbes financeiras 2.896 2.896 87 87 1.024.411 1.024.411 1.270.760 1.270.76
Contas a receber de clientes 177.230 177.230 271.885 271.885 3.576.699 3.576.699 4.587.426 4.587.42
Partes relacionadas - - 5.666 5.666 815 57.541 54.402 54.40
Ganhos néo realizados cominstrumentos financeiros - - - - 12.951 12.951 43.601 43.60
Depésitos judiciais 250.511 250.511 230.747 230.747 1.861.784 1384. 1.703.367 1.703.36
Outros ativos circulantes 41.364 41.364 49.497 49.497 668.895 668.895 450, 454.14
Outros ativos néo-circulantes 15.551 15,551 8.885 8.885 447.260 447.260 490.583 490.58
Passivos

Fornecedores 94.687 94.687 63.1 65.103 2.743.818 7423.818 3.629.788 3.629.78
Empréstimos e Financiamentos 428.208 428.208 414.340 414.340  20.417.810 20.716.266 26.213.995  23.115.57
Debéntures 822.982 822.982 721.404 721.404 165.423 5.483 246.862 246.86
Partes relacionadas 6.138.673 6.138.673 7432741 7432741 - - 896 89

Perdas ndo realizadas cominstrumentos financeiros - - - - 6.584 6.584 -
Obrigagées com FIDC 1.007.259 1.007.259 853.252 853.252 1.007.259 1.009.25 853.252 853.25
Outros passivos circulantes 21.517 21.517 243.953 243.953 514.599 514.599 829. 829.18
Outros passivos ndo-circulantes 5.855 5.855 2.339 .38 401.582 401.582 690.766 690.76

O valor justo de Empréstimos e Financiamentos s&edrlos em premissas de mercado, que podem levamesideracao
fluxos de caixa descontados usando taxas de memguigalentes e taxas de crédito. Todos os dematsumentos
financeiros, que s&o reconhecidos nas Demonstrag@esnceiras Consolidadas pelo seu valor de livie&)

substancialmente similares a aqueles que seriaitloglte fossem negociados no mercado. Entretamia,vez que ndo
existe mercado ativo para estes instrumentos,etif@s podem existir se forem liquidados antecipadénA hierarquia
do valor justo dos instrumentos financeiros acirapr&sentada na nota 15.g.

c¢) Fatores de risco que podem afetar os negécios @ampanhia e de suas controladas:

Risco de preco dagsommodities: é o risco do efeito de flutua¢des nos precos dogupos que a Companhia vende ou no
preco das matérias-primas e demais insumos utiiizad processo de producdo. Em razdo de operammercado de
commoditiesa Companhia poderd ter sua receita de vendas @is® dos produtos vendidos afetados por altesagds
precos internacionais de seus produtos ou matgriess. Para minimizar esse risco, a Companhia itoran
permanentemente as oscila¢cdes de pregos no meraeidmal e internacional.

Risco de taxas de jurosg o risco do efeito de flutuacdes de taxas desjumvalor dos ativos e passivos financeiros da
Companhia ou de fluxos de caixa e receitas futid3ompanhia avalia sua exposicéo a estes risgamiriparando ativos

e passivos financeiros denominados em taxas ds fimas e flutuantes e (ii) monitorando os movinosrde taxas de juros
comolLibor e CDI. Desta forma, a Companhia pode contratapsde taxas de juros com objetivo de reduzir est@risc

Risco de taxas de cambicé o risco do efeito de flutuacbes das taxas ddicAno valor dos ativos e passivos financeiros
da Companhia ou de fluxos de caixa e receitasdatuA Companhia avalia sua exposicdo cambial rmando a diferenca
entre o valor de seus ativos e de seus passivomenia estrangeira. A Companhia entende que assaorgaeber originadas
por exportacdes, seu caixa e equivalentes de daixaminados em moeda estrangeira e 0s investimeatesterior mais
do que equivalem a seus passivos denominados egdareggangeira. Mas como o gerenciamento destasie&ps ocorre
também a nivel de cada operacdo, havendo um dessatsaentre 0s ativos e passivos denominados emangstrangeira,

a Companhia pode contratar instrumentos financelieowativos, com o objetivo de mitigar o efeitsdlutuagfes de taxa
de cambio.

Risco de crédito:esse risco advém da possibilidade da Companhises@ber valores decorrentes de operacdes de vendas
ou de créditos detidos junto a instituicdes finamasegerados por operacdes de investimento finemc®ara atenuar esse
risco, a Companhia adota como pratica a andlisalldeta da situacdo patrimonial e financeira de sdigntes,
estabelecimento de um limite de crédito e acompaehto permanente do seu saldo devedor. Com rete;aplicacdes
financeiras, a Companhia somente realiza aplicagffemstituicdes com baixo risco de crédito avalipdr agéncias de
rating. Além disso, cada instituicéo possui um témhaximo de saldo de aplicagdo, determinado pehoit@ de Crédito.
Caso clientes sejam classificados por agéncia amemte, sdo usadas essas classificagfes. Seuv@o hma classificagdo
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independente, a area de andlise de crédito avajimliddade do crédito do cliente, levando em canaicho sua posicao
financeira, experiéncia passada e outros fatores.

Risco de gerenciamento de capitahdvém da escolha da Companhia em adotar umaueatdg financiamentos para suas
operacgdes. A Companhia administra sua estrutucapital, a qual consiste em uma relagéo entrevidadifinanceiras e o
capital préprio (Patriménio Liquido), baseada entitigas internas e benchmarks. Os indicadores cligi®@ — Key
Perfomance Indicators) relacionados ao objetivost&e da Estrutura de Capital” sdo: WACC (Custo Métbhnderado do
Capital), Divida Liquida/EBITDA, indice de Cobertudas Despesas Financeiras Liquidas e Relacacaliagitalizacéo
Total. A Divida Liquida é formada pelo principaldigida reduzida pelo caixa, equivalentes de caixplicacdes financeiras
(notas 4, 13 e 14). A Capitalizacdo Total é formaela Divida Total (composta pelo principal da d@jie pelo Patriménio
Liquido (Nota 22). A Companhia pode alterar suauasta de capital, conforme condi¢cdes econdmicarieiras, visando
otimizar sua alavancagem financeira e sua gest@ivita. Ao mesmo tempo, a Companhia procura mathegu ROCE
(Retorno sobre Capital Empregado) através da ingriéaigéo de uma gestéo de capital de giro e de ogngona eficiente
de investimentos em imobilizado. No longo prazG@ompanhia busca manter-se dentro dos parametro®abdmitindo
varia¢des pontuais no curto prazo:

WACC entre 10%-13% a.a.
Divida Liquida/EBITDA menor ou igual a 2,5x
indice de Cobertura das Despesas Financeiras Hguidaior ou igual a 5,5x
Relacdo Divida/Capitalizacao Total menor ou igued%

Estes indicadores chave sdo usados para monitodnjetivos descritos acima e podem nao ser wtidig@omo indicadores
para outras finalidades, tais como testes de reghjtidade de ativos.

Risco de liquidez:a politica de gestdo do endividamento e recursasaka da Companhia prevé a utilizacdo de linhas
compromissadas e de disponibilidade efetiva deafinte crédito, com ou sem lastro em recebiveisxger@céo, para
gerenciar niveis adequados de liquidez de curtdjareélongo prazo. Os cronogramas de pagamentpataslas de longo
prazo dos Empréstimos e financiamentos e Debéntéiceapresentados nas notas 13 e 14, respectivament

Controladora

2016
Obrigacdes contratuais Total Menos de 1 ano 1-3 anos 4-5 anos Mais de 5 anos
Fornecedores 94.687 94.687 - -
Empréstimos e financiamentos 491.131 270.464 133.086 85.905 1.676
Debéntures 1.567.615 - - 93.488 1.474.
Partes relacionadas 6.138.673 - 2.208.198 3.930.475
Obrigacdes com FIDC 1.007.259 - - - 1.007.259
Outros passivos circulantes 21.517 21.517 - -
Outros passivos ndo-circulantes 5.855 - 772 - 5.083
9.326.738 386.668 2.342.056 4.109.868 2.488.14!
Controladora
2015
Obrigacdes contratuais Total Menos de 1 ano 1-3 anos 4-5 anos Mais de 5 anos
Fornecedores 65.103 65.103 - -
Empréstimos e financiamentos 505.263 99.697 303.752 100.210 1.604
Debéntures 1.518.427 - - 80.903 1.52h
Partes relacionadas 7.432.741 - 3.110.972 1.955.460 2.366.309
Obrigacdes com FIDC 853.252 - - - 853.252
Outros passivos circulantes 243.953 243.953 - -
Outros passivos ndo-circulantes 2.339 - 1.890 - 449

10.621.078 408.753 3.416.614 2.136.573 4.659.13:
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Consolidado
2016

Obrigac@es contratuais Total Menos de 1 ano 1-3 anos 4-5 anos Mais de 5 anos
Fornecedores 2.743.818 2.743.818 - -
Empréstimos e financiamentos 29.258.030 5.940.222 4.818.322 8.443.080 10.056.406
Debéntures 277.879 - - 93.488 4891
Perdas néo realizadas cominstrumentos financeiros 6.584 6.584 - -
Obrigacdes com FIDC 1.007.259 - - - 1.007.259
Outros passivos circulantes 514.599 514.599 - -
Outros passivos ndo-circulantes 401.582 - 11.081 - 390.501

34.209.751 9.205.223 4.829.403 538.568 11.638.55

Consolidado
2015

Obrigac@es contratuais Total Menos de 1 ano 1-3 anos 4-5 anos Mais de 5 anos
Fornecedores 3.629.788 3.629.788 - -
Empréstimos e financiamentos 36.406.921 3.981.169 8.707.922 6.607.539 17.110.291
Debéntures 462.350 - - 80.903 137
Partes relacionadas 896 - - - 896
Obrigacdes com FIDC 853.252 - - - 853.252
Outros passivos circulantes 829.182 829.182 - -
Outros passivos ndo-circulantes 690.766 - 25.951 - 64615

42.873.155 8.440.139 8.733.873 688.442 19.010.70:
Andlises de sensibilidade:
A Companbhia efetuou testes de andlises de sedsitiique podem ser assim resumidos:
Impacto na Demonstragéo dos Resultados
Premissa Variagdo 2016 2015
Variagfes na moeda estrangeira 5% 253.294 217.492
Variacfes nas taxas de juros 10bps 63.416 99.147
Variaces no preco dos produtos vendidos 1% 376.517 435.812
Variagdes no preco das matérias-primas e demaisnnis 1% 228.637 271.264
Swapsde taxas de juros e moeda estrangeira 10bps/5% 9.870 12.202
Contratos futuros de Délar 5% 15.816 18.288

Andlise de sensibilidade das variac6es na moedarasigeira (Foreign currency sensitivity analysis): em 31/12/2016 a
Companhia esta exposta principalmente a variaghes e Real e o Ddlar. A andlise de sensibilidafiduada pela
Companhia considera os efeitos de um aumento aamdereducdo de 5% entre o Real e o Délar em suakasique néo
possuenhedge Nesta analise, caso o0 Real se aprecie em redacBolar, isto representaria um ganho de R$ 253204
177.711 apds os efeitos decorrentes das alterdedexigede investimento liquido descritos na nota 158% 217.492 e
R$ 114.735 em 31/12/2015, respectivamente). Cdgeab se deprecie em relagdo ao Ddlar isso repegsenima despesa
de mesmo valor. Em funcéo dovestment hedgas variagdes sdo minimizadas quando analisadesntéass de variacdo
cambial e imposto de renda.

Os valores liquidos de contas a receber e comtagaa em moedas estrangeiras ndo apresentamresogentes de impactos
em virtude da oscilacdo na taxa de cambio.

Andlise de sensibilidade das variacdes na taxa dergs (Interest rate sensitivity analysis): a analise de sensibilidade de
variacdes nas taxas de juros considera os efatasndaumento ou de uma reducéo dédgis pointgbps) sobre a taxa de
juros média aplicavel a parte flutuante de sualdiv® impacto calculado, considerando esta variagdaxa de juros monta,
em 31/12/2016, R$ 63.416 (R$ 99.147 em 31/12/2@lB)pactaria a conta de Despesas financeiras nam#racao
Consolidada dos Resultados. As taxas de juros ifispscque a Companhia esta exposta, as quaiset@monadas aos
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Empréstimos e financiamentos e Debéntures, sdgaezlas nas notas 13 e 14, e sdo principalmemigostas pokibor
e CDI — Certificado de Depdsito Interbancério.

Analise de sensibilidade das variages no prego denda das mercadorias e no pre¢o das matérias-prirm@ demais
insumos utilizados no processo de producd@ Companhia estd exposta a variagbes no preceutepsodutos. Esta
exposicdo esta relacionada a oscilacdo do pregenida dos produtos da Companhia e ao preco dasiasgiémas e
demais insumos utilizados no processo de prodygawipalmente por operar em um mercadaca@moditiesA andlise
de sensibilidade efetuada pela Companhia considezéeitos de um aumento ou uma reducéo de 1% aotlres os precos.
O impacto calculado considerando esta variacdoregopdos produtos vendidos, levando em considerag&eceitas e
custos do periodo de doze meses findos em 31/1&@/&ft4liza R$ 376.517 (R$ 435.812 em 31/12/20Bptérias-primas
e demais insumos montam R$ 228.637 em 31/12/20%62{R.264 em 31/12/2015). O impacto no preco dosytos
vendidos e matérias-primas seriam registradosimaas de Receita liquida de vendas e Custo dasaserekpectivamente,
na Demonstracdo Consolidada dos Resultados. A Qurigpado espera estar mais vulneravel & mudanganeu mais
produtos especificos ou matérias-primas.

Analise de sensibilidade doswaps de taxas de juros e moedast Companhia possui exposi¢casveapsde taxa de juros e
moedas para alguns de seus Empréstimos e finantiesné\ analise de sensibilidade efetuada pela @ahip considera
os efeitos de um aumento ou de uma reducao deslfabpurva de juros e de 5% na taxa de cambicseussimpactos na
marcacdo a mercado dewaps Estas variacdes representam uma receita ou uspeske de R$ 9.870 (R$ 12.202 em
31/12/2015). Estes efeitos seriam reconhecidosamadbstracédo dos Resultados Abrangenteswapsde taxas de juros
que a Companhia esta exposta sdo apresentadotarkbrm

Andlise de sensibilidade dos contratos futuros dedbar: a Companhia possui exposi¢éo a contratos futur@othr para
alguns de seus ativos e passivos. A andlise diiiglagle efetuada pela Companhia considera otosfde um aumento ou
de uma redugéo de 5% do Dolar frente ao Real, ao Eelombiano e a Rupia Indiana, e os seus efedanarcacao a
mercado desses derivativos. Um aumento de 5% dar éhte ao Real, ao Peso Colombiano e a Rupiarladepresenta
uma receita de R$ 15.816 (R$ 18.288 em 31/12/2@l%na reducdo de 5% do Ddlar frente a essas mogpl@senta uma
despesa no mesmo valor. Os contratos futuros dar/Bé&al tiveram como objetivo reduzir o impactovddagédo cambial
no seu fluxo de caixa futuro em Délar, enquantcasratos futuros de Délar/Peso Colombiano e DRlgria Indiana
tiveram como objetivo a cobertura da posicéo passiu Délar e os efeitos da marcacéo a mercadosdastératos foram
registrados na Demonstracdo Consolidada dos Reésslt®s contratos futuros de Délar que a Compasgi@exposta sao
apresentados na nota 15.e.

Conforme determinado pela Instrugdo CVM N° 4754fue quadro demonstrativo de analise de senaitdig efeito na
variacéo do valor justo:

Operacéo Risco Cenério provavel Cenério possivel Cenério remoto
Contratos futuros de Délar Variacdo na taxa de aambi 15.816 66.427 110.712
Contratosswap

Swapde moeda Varia¢do na taxa de juros/cambio 9.870 41.588 69.280

Cenério 25% 50%
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d) Instrumentos financeiros por categoria

Sintese dos instrumentos financeiros por categoria:

Controladora Consolidado
Ativos a valor justo Ativos a valor justo Ativos a valor justo
com ganhos e perda comganhos e perda  com ganhos e perda
2016 Empréstimos € reconhecidos nt Empréstimos € reconhecidos nt reconhecidos nt
Ativos recebiveis resultado Total recebiveis resultado Patrimdnio Liquido Total
Caixa e equivalentes de caixa 343 34.3 5.063.3¢ 5.063.3¢
Aplicagdes financeiras 2.8¢ 2.8¢ 1.024.4. 1.024.4.
Ganhos né&o realizados cominstrumentos financeiros 129 129
Contas a receber de clientes 177.230 177.230 3.576.699 3.576.699
Partes relacionadas - - 57.541 57.541
Dep6sitos judiciais 250.511 250.511 1.861.784 1.861.784
Outros ativos circulantes 41.364 4436 668.895 - 668.895
Outros ativos néo-circulantes 15.551 - 18155 380.211 67.049 - 447.260
Total 518.967 2.8_96 5&863 11.608.513 L&O 12.951 12.712.924
Resultado financeiro do exercicio findo em 31/12620 13.730 177 13.907 100.150 300.123 - 400.273
Controladora Consolidado
Passivos a valo Passivos avalo
justo com ganhos QOutros passivos justo com ganhos « Outros passivos
perdas reconhecido: financeiros ao custc perdas reconhecido: financeiros ao custc
Passivos no resultado amortizado Total no resultado amortizado Total
Fornecedores 94.687 94,68 2.743.818 2.743.818
Empréstimos e Financiamentos 428.208 428.208 20.417.810 20.417.810
Debéntures 822.982 822.982 165.423 165.423
Partes relacionadas 6.138.673 6.138.673 -
Obrigag6es com FIDC 1.007.259 1.007.259 1.007.259 1.007.259
Qutros passivos circulantes 21.517 21.517 514.599 514.599
Qutros passivos néo-circulantes 5.855 5.855 - 40825 401.582
Perdas néo realizadas com instrumentos financeiros - - 6.584 - 6.584
Total - 8.519.181 8.519.181 6.584 25.250.491 25.257.075
Resultado financeiro do exercicio findo em 31/12620 (1.447) 491.388 489.941 (58.068) (T280) (1.345.528)
Controladora Consolidado
Ativos a valor justo Ativos a valor justo Ativos a valor justo
com ganhos e perda comganhos e perda  com ganhos e perda
2015 Empréstimos e reconhecidos n Empréstimos € reconhecidos n¢ reconhecidos n¢
Ativos recebiveis resultado Total recebiveis resultado Patrimonio Liquido Total
Caixa e equivalentes de caixa 18.969 - 1896 5.648.080 - - 5.648.080
Aplicacdes financeiras - 87 87 - 1.270.760 - 1.270.760
Ganhos n&o realizados cominstrumentos financeiros - - - - - 43.601 43.601
Contas a receber de clientes 271.885 271.885 4.587.426 - 4.587.426
Partes relacionadas 5.666 666 54.402 54.402
Depésitos judiciais 230.747 230.747 1.703.367 1.703.367
Outros ativos circulantes 49.497 49149 454.140 454.140
Outros ativos néo-circulantes 8.885 - 885 490.583 - - 490.583
Total 5{&49 37 5&&736 12.937.998 270.760 43.601 14.252.359
Resultado financeiro do exercicio findo em 31/12520 94.775 56.554 151.329 823.613 358.515 - 1.182.128
Controladora Consolidado
Passivos avalo
Outros passivos justo com ganhos « Outros passivos
financeiros ao cust perdas reconhecido: financeiros ao custc
Passivos amortizado Total no resultado amortizado Total
Fornecedores 65.103 65.103 - 3.629.788 3.629.788
Empréstimos e Financiamentos 414.340 414.340 - 26.213.995 .228.995
Debéntures 721.404 721.404 - 246.862 246.862
Partes relacionadas 7.432.741 7.432.741 - 896 896
Obrigagées com FIDC 853.252 853.252 - 853.252 853.252
Outros passivos circulantes 243.953 243.953 - 829.182 829.182
Outros passivos ndo-circulantes 2.339 2.339 690.766 690.766
Total 9.733.132 9.733.132 32.464.741 82241
Resultado financeiro do exercicio findo em 31/12620 (2.984.635) (2.984.635) (688) (4.060.336) (4.061.024)

Em 31/12/2016, a Companhia possui instrumentosidieiaos derivativos comewvapsde taxas de juros e contratos futuros
de Délar. Destes instrumentos, parte esta claaddicomdiedgede fluxo de caixac@ash flow hedgee sua efetividade pode
ser mensurada, tendo suas perdas e/ou ganhosatidades classificados diretamente em Outros Rednsgt Abrangentes.
Os demais instrumentos financeiros derivativogdinesuas perdas e/ou ganhos realizados e ndadeiapresentados na

conta Ganhos (Perdas) com Instrumentos Financéigagjo na Demonstracao Consolidada dos Resultados

e) Operacgdes com instrumentos financeiros derivaibs

Objetivos e estratégias de gerenciamento de riscoa: fim de executar sua estratégia de crescimerdtergavel, a
Companhia implementa estratégias de gerenciamentsab com o objetivo de mitigar os riscos de meoc
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O objetivo da Companhia ao contratar operagfegdeativos estd sempre relacionado a eliminac¢éoidoss de mercado,
identificados em nossas politicas e diretrizes.oBamb instrumentos derivativos em vigor séo rewisadensalmente pelo
Comité de Gerenciamento de Riscos Financeirosyajiga o valor justo de tais instrumentos. Todogarthos e perdas dos
instrumentos derivativos séo reconhecidos pelwaku justo nas Demonstra¢des Financeiras Conslalglda Companhia.

Politica de uso de derivativosa Companhia esta exposta a varios riscos de nwreatte os quais, a flutuacdo das taxas
de cambio, taxas de juros e precosdemoditiesA Companhia utiliza derivativos e outros instrumes financeiros para
reduzir o impacto de tais riscos no valor de seivds e passivos financeiros ou fluxo de caixa eeitas futuros. A
Companhia estabeleceu politicas para verificaisees de mercado e para aprovar a utilizacdo dewgipes de instrumentos
financeiros derivativos relacionados a estes risods Companhia contrata instrumentos financeirosivdévos
exclusivamente para gerenciar os riscos de meroatgionados acima e nunca com propoésitos espemdathstrumentos
financeiros derivativos sdo somente utilizados doarles possuem uma posicdo correspondente (ativpassivo
descoberto), proveniente das operag¢des de negisiestimentos e financiamentos da Companhia.

Politica de apuracdo do valor justo o valor justo dos instrumentos financeiros deiwes é determinado através de
modelos e outras técnicas de valoragéo, dentraaas precos futuros e curvas de mercado.

As operag0Oes de derivativos podem inclsiwapsde taxas de juroswapsde moedas e contratos futuros de moeda.

Contratos futuros de Dolar

A Companhia contratou operacdes de NINen( Deliverable Forwarjicom objetivo de mitigar o risco de variagéo cahbi
tanto de ativos quanto de passivos denominados &@ar @mericano. As contrapartes destas operac@emsiituicoes
financeiras com baixo risco de crédito.

Contratos de Swap

A Companhia contratou operag8esGtess Currency Swapgualificadas combegdedefluxo de caixa ¢ash flow hedge
através das quais recebe uma taxa de juros vabagsebhda nhibor em Dolar e paga uma taxa de juros fixa baseada na
moeda local. As contrapartes destas operacfesstitaicdes financeiras com baixo risco de crédito.

Os instrumentos derivativos podem ser resumid@degjorizados da seguinte forma:

Consolidado

Valor de referéncia Valor areceber Valor a pagar
Contratos de Protecéo Patrimonial Posicéo 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Contratos futuros de Délar
Vencimento em 2016 comprado em US$ - US$ 108,0 mihdes - 37.981 -
Vencimento em 2017 comprado em US$ US$ 84,8 milhdes - 734 - (6.p84
Vencimento em 2017 vendido em US$ US$ 15,0 milhdes - 1823 -
Contratos crosscurrency swap
) . ;
Vencimento em 2017 ponta atva LibOr6M +2.25% ;54 950 mihges US$ 25,0 mihes 5,68 178
ponta passiva INR 11,02%
. . o
Vencimento em 2018 ponta ativa Lbor 6M +2% ;54 40,0 mihges US$ 40,0 milhdes 471 3.8¢
ponta passiva INR 10,17%
Total valor justo instrumentos financeiros 12.951 43.601 (6.584)

Os testes prospectivos e retrospectivos demonstraefetividade destes instrumentos.
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Ganhos néo realizados com instrumentos financeiros 2016 2015
Ativo circulante 2.557 37.9¢
Ativo ndo-circulante 10.394 5.6:
12.951 43.6(
Perdas nao realizadas com instrumentos financeiros
Passivo circulante (6.584)
(6.584)

Demonstrag&o do Resultado 2016 2015
Ganho com instrumentos financeiros 33.753 129.9:
Perda cominstrumentos financeiros (72.683) (42.832)

(38.930) 87.0t

Demonstragéo do Resultado Abrangente

Ganho com instrumentos financeiros 212 17.2
212 17.2

f) Hedge de investimento liquido Net investment hedge)

A Companhia optou por designar colrexgeparte dos investimentos liquidos em controladasxterior em contrapartida
as operagfes d€en/Thirty Years Bonds€Como consequéncia, o efeito da variagdo camldasas dividas tem sido
reconhecido na Demonstragdo dos Resultados Abregen

A variacdo cambial gerada sobre as opera¢c6&sd hirty Years Bonds montante de US$ 2,3 bilhdes (designadas como
hedge) é reconhecida na Demonstracdo dos Resuldmlangentes, enquanto que a variacdo cambial sopegcela de
US$ 1,0 bilhdo (ndo designada como hedge) é recafzhro resultado. Adicionalmente, a Companhiawpiar designar
comohedgeparte dos investimentos liquidos de operac¢Beimdediamentos detidos pela controlada Gerdau AcasrnA.,

no valor de US$ 0,2 bilh&o, as quais foram efetsi@dan o propdsito de prover parte dos recursosgaruisicao destes
investimentos no exterior.

Com base na norma e na interpretagéo citadas agi®ampanhia provou a efetividade do hedge a mhatirsuas datas de
designacéo e demonstrou a alta efetividadbetiyea partir da contratacéo de cada divida para agoisiessas empresas
no exterior, cujos efeitos foram mensurados e feecidos diretamente nos Resultados Abrangentes comganho néo
realizado no montante de R$ 1.678.852 para o exeffaido em 31/12/2016, na Controladora (perd&#e3.610.435 para
o exercicio findo em 31/12/2015) e como um gantwrealizado, liquido de impostos, no montante dd. B$9.312 para o
exercicio findo em 31/12/2016, no Consolidado (petd R$ 3.613.178 para o exercicio findo em 31015P

O objetivo dchedge? proteger, durante a existéncia da divida, adEgarte do investimento da Companhia em comtasla
no exterior contra oscilagdes positivas e negatheagaxa de cambio. Este objetivo é consistente aosstratégia de
gerenciamento de riscos da Companhia. Os testespewiivos e retrospectivos demonstraram a efetieiddestes
instrumentos.

g) Mensuracgéao do valor justo:

As IFRS definem o valor justo como o preco queasextebido pela venda de um ativo ou que seria palgaransferéncia
de um passivo em uma transacao nao forcada entieigentes do mercado na data de mensuracdo. matambém

estabelece uma hierarquia de trés niveis paraoo peto, a qual prioriza as informagdes quandondasuracao do valor
justo pela empresa, para maximizar o uso de infodegmobservaveis e minimizar o uso de informac@esobservaveis.
As IFRS descrevem os trés niveis de informacdesiguem ser utilizados na mensuracao ao valor justo:
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Nivel 1 — Precos cotados (n&o ajustados) em mescadms para ativos e passivos idénticos.

Nivel 2 — Outras informag8es disponiveis, excetesetas do Nivel 1, onde os pregos cotados (ndcadjosy sdo para ativos
e passivos similares, em mercados néo ativos, wasomformacdes que estdo disponiveis ou que pseerorroboradas
pelas informagBes observadas no mercado para soiadtaente a integralidade dos termos dos atiyasssivos.

Nivel 3 — Informacdes indisponiveis em fun¢éo dgugea ou nenhuma atividade de mercado e que sdificsigtes para
definicdo do valor justo dos ativos e passivos.

Em 31/12/2016, a Companhia mantinha certos atiusraensuracao ao valor justo é requerida em lbasegentes. Estes
ativos incluem investimentos em titulos privadasstrumentos derivativos.

Os ativos e passivos financeiros da Companhia, unadgs a valor justo em bases recorrentes e sjeitdivulgacao
conforme os requerimentos da IFRS 7 (CPC 40) et2BA016, sdo os seguintes:

A controladora possui saldo de Titulos para negédaue se enquadram no Nivel 1.

Consolidado
Mensuragéo ao valor justo

Pregos cotados em mercad Precos cotados em mercados n

ativos para ativos idénticos ativos para ativos similares
Saldo Contébil (Nivel 1) (Nivel 2)
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5.063.383 5.648.080 - - 5.063.383 5.648.080
Aplicacdes financeiras
Titulos para negociagéo 1.024.411 1.270.760 458.639 476.154 565.772 794.606
Contas a receber de clientes 3.576.699 4.587.426 - - 3.576.699 .587.426
Ganhos néo realizados cominstrumentos financeiros 2557 37.981 - - 2.557 37.981
Outros ativos circulantes 668.895 454.140 - - 668.895 454.140
Ativo ndo-circulante
Partes relacionadas 57.541 54.402 - - 57.541 54.402
Ganhos néo realizados cominstrumentos financeiros 10.394 5.620 . . 10.394 5.620
Dep6sitos judiciais 1.861.784 1.703.367 - - 1.861.784 1.703.367
QOutros ativos néo-circulantes 447.260 490.583 - - 447.260 490.583
12.712.924 14.252.359 58.6439 476.154 12.254.285 13.776.205
Passivo circulante
Fornecedores 2.743.818 3.629.788 - - 2.743.818 .629.788
Empréstimos e Financiamentos 4.458.220 2.387.237 - - 4.458.220 .387.237
Perdas néo realizadas cominstrumentos financeiros 6.584 - - - 6.584
Outros passivos circulantes 514.599 829.182 - - 514.599 829.182
Passivo nédo-circulante
Empréstimos e Financiamentos 15.959.500  23.826.758 - - 15.959.590 28.328
Debéntures 165.423 246.862 - - 165.423 246.862
Obrigagées com FIDC 1.007.259 853.252 - - 1.007.259 853.252
Outros passivos néo-circulantes 4@1.58 690.766 - - 401.582 690.766

25.257.075 32.463.845 B B 257.075 32.463.845
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NOTA 16 — IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECOLHER

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015

Encargos sociais sobre folha de pagamento 4.950 5.862 89.763 115.29
Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos 3.267 18.403 3.915 50.22!
Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Bocia 2.633 3.966 8.470 12.62!
Imposto sobre Produtos Industrializados - - 13486 5.26!
Imposto sobre valor agregado e outros 4.617 1.307 851178 166.26!
15.467 29.538 34D 349.67.

NOTA 17 - PASSIVOS TRIBUTARIOS, CIVEIS E TRABALHIST AS E ATIVOS CONTINGENTES

A Companhia e suas controladas séo partes em jagbesis e administrativas de natureza tributéisel e trabalhista. A
Administracdo, baseada na opinido de seus conssilt@gais, acredita que a provisdo para estas ggdewis e
administrativas é suficiente para cobrir perdagfweis e razoavelmente estimaveis decorrentesaisdgs desfavoraveis,
bem como que as decisdes definitivas ndo teramefggnificativos na posicdo econémico-financdamaCompanhia e suas
controladas.

A provisdo foi constituida considerando o julgamedbs assessores legais e da Administracao papao0sssos cuja
expectativa de perda foi avaliada como provavetgsuficiente para fazer face as perdas espel@dasldos das provisdes
sdo o0s seguintes:

1) Provisdes
Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
a) Provisdes tributarias
Imposto s/ Circulagdo de Mercadorias e Servigos 2.591 2.493 67.942 26.896
Imposto de Renda Pessoa Juridica e ContribuicéialSé¢ucro Liquido - - 37.376 36.630
Encargo de Capacidade Emergencial e RecomposiqéariaizExtraordinaria 1.880 7.596 8.852 34.742
Programa de Integracdo Social e Contribuicao piaemEiamento da Seguridade Social 220.815 188.919 1.678.778 15828.
Outras provisdes tributarias e contribuicdes prevairias 186 226 36.823 47.981
b) Provis@es trabalhistas 71.952 68.859 358.901 287.613
c) ProvisGes civeis 568 506 50.554 47.314
297.992 68599 2.239.226 1.904.730

a) Provisbes tributarias

As provis@es tributarias referem-se, substancialeers discuss@es relativas & compensagéo deosrdéitP|S, incidéncia
de PIS e COFINS sobre outras receitas e exclus#oM8 da base de calculo do PIS e da COFINS. Hagde as demandas
gue tratam da excluséo do ICMS da base de calouRi$ e da COFINS, a Companhia e suas Control@asiepositando

judicialmente os valores envolvidos.

b) Provisdes trabalhistas

A Companhia é parte em ac¢des judiciais de naturabalhista. Nenhuma dessas acdes se refere avabdividualmente
significativos, e as discussdes envolvem principali® pedidos de horas extras, insalubridade, pesidade, indenizacao
por acidentes do trabalho e doenca ocupacionag entros.

c¢) Provisdes civeis

A Companhia € parte, juntamente com suas contrglata acdes judiciais decorrentes do curso ordin@suas operacdes
e de suas controladas, de natureza civel, quesmgeram em 31/12/2016, o montante indicado corowvigéo civel
referente a essas questdes.
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A movimentacéo da provisdo para passivos tribigadiveis e trabalhistas estd demonstrada abaixo:

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Saldo no inicio do exercicio 268.599 230.105 1.904.730 1.576.355
(+) Adicdes 43.654 41.701 313.246 307.533
(+) Atualizagdo monetaria 1.293 17.074 178.661 144.900
(-) Reverséao de valores provisionados (15.554) (20.281) (144.025) (129.119)
(+/-) Efeito do cambio sobre provis6es em moedemageira - - (3.235) 5.061
(-) Baixa por venda de empresa controlada (noda 3.4 - - (10.151) -
Saldo no final do exercicio 297.992 268.599 2.239.226 1.904.730

Il) Passivos contingentes ndo provisionados

Considerando a opinido dos Assessores Juridicasaiagcdo da Administra¢éo, os processos reladasa seguir possuem
expectativa de perda avaliada como possivel (n@@sprovavel) e devido a esta classificagdo ndekfoadas provisdes
contabeis de acordo com as normas do CPC e IFRS.

a) Contingéncias Tributarias

a.1l) A Companhia e suas controladas, Gerdau Agos LoBghse Gerdau Acominas S.A., sdo partes em diseasgde
tratam de Imposto sobre Circulacdo de Mercadorigsreicos - ICMS, substancialmente relativas aitdirde crédito e
diferencial de aliquota, cujas demandas perfazéstabatualizado de R$ 1.831.559.

a.2) A Companhia e suas controladas, Gerdau Acos Lo8ghs Gerdau Acominas S.A., Gerdau Agos EspecigiseS
Gerdau S.A., séo partes em demandas que tratamotrde tributos, cujo valor total atualizado impdntge em R$ 690.745.

a.3) A controlada da Companhia, Gerdau Agos Longos, &.farte em um processo administrativo relativingmsto de

Renda Retido na Fonte, no valor de R$ 117.268 adulsrsobre juros remetidos ao exterior, vinculadfisanciamentos de
exportacdo formalizados mediante Contratos de pagamento de ExportacBes” (PPE) ou de “Recebinfertecipado de

Exporta¢des” (RAE), cuja impugnagéo apresentada@empanhia em 13/01/2017 se encontra pendentdgdarjento na
Delegacia de Julgamento da Receita Federal dolBrasi

a.4) As controladas da Companhia, Gerdau Internaciémgreendimentos Ltda. e Gerdau Ac¢os Especiaissaid\partes
em processos administrativos e judiciais relatam$mposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ e Buaigid Social sobre o
Lucro Liquido - CSLL, no valor atualizado de R$1104349. Tais processos dizem respeito a lucrosigenao exterior, dos
quais: (i) R$ 1.247.946 correspondem a dois proseda Controlada Gerdau Internacional Empreenduosdritia., sendo
que (i.a.) R$ 347.602 correspondem a um processdteue seu Recurso Voluntario parcialmente providgrimeira

instancia do Conselho Administrativo de Recursedits(CARF), 6rgdo administrativo do Ministériofeezenda do Brasil,
e foi submetido a Recurso Especial, atualmentegrgadie julgamento na Camara Superior de Recuiscai$; e (i.b) R$
900.343 correspondem a um processo cuja discudsdiniatrativa ja se encerrou e atualmente se eraorgm Execugéo
Fiscal, em relagdo a qual a Companhia interpds Egoba Execugéo que se encontram pendentes deprigaem primeira
instancia; e (ii) R$ 162.403 correspondem a umgsse da Controlada Gerdau Acos Especiais S.Ateyeeseu Recurso
Voluntério julgado na primeira instancia do CARB, qual foi negado provimento, e atualmente aguardablicacdo do
acérdao para a interposicéo do recurso cabivel.

a.5) As controladas da Companhia, Gerdau Acos Longos &érdau Acos Especiais S.A. e Gerdau Agcominas, Sab

partes em processos administrativos relativos sagla dedutibilidade do agio gerado nos termosdigms 7° e 8° da Lei
n° 9.532/97, da base de calculo do Imposto de RBrdaoa Juridica - IRPJ e Contribuicdo Social solwgcro Liquido —

CSLL, decorrente da reorganizagédo societaria ediem 2004/2005. O valor total atualizado dasagdes importa em R$
5.089.155, dos quais: (i) R$ 3.913.540 corresporaeumatro processos das controladas Gerdau AcapEdA., Gerdau
Agos Especiais S.A. e Gerdau Agominas S.A., cigaudiséo administrativa ja se encerrou e se encogt@almente em
fase de cobranga administrativa, sendo que, peoatsolada Gerdau Acos Longos S.A., a Companhddggou garantia
judicial, em sede de medida cautelar, medianter8egarantia no montante de R$ 2.806.305; (i) R$.®@81 correspondem
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a dois processos da controlada Gerdau Agos Longos|e aguardam julgamento de seus Recursos \&siastna primeira
instancia do CARF; (iii)) R$ 114.764 correspondenmaprocesso da controlada Gerdau Agos EspeciaisgBefaguarda
julgamento de seu Recurso Voluntario na primeisgéincia do CARF; e (iv) R$ 555.789 correspondemmaprbcesso da
controlada Gerdau Agos Longos S.A., cuja ImpugndQ&apresentada pela Companhia em 13/01/2017 aénadute se
encontra pendente de julgamento pela Delegacialdardento da Receita Federal do Brasil.

Parte das decisdes obtidas no CARF no ambito dgssesssos e outros temas envolvendo a Compantiiddas na
denominada Operacao Zelotes (a “Operacao”) estitnsavestigados por autoridades federais braafiginclusive pelo
Poder Judiciario, a fim de apurar supostos atoisod.

Considerando o envolvimento do nome da Gerdauatésgas divulgadas pela imprensa relacionadas &a9fe, o Conselho
de Administracdo decidiu contratar assessoresioddndependentes, com reporte a um Comité Edmhri@onselho de
Administra¢éo, para conduzir uma investigacdo platarminar, entre outras coisas: (i) se, a luzpdascas existentes, o
protocolo adequado foi seguido no relacionament@aapanhia com as autoridades governamentaissinelo CARF, e
na contratacdo de empresas que representam a Cimpas casos perante o CARF; (ii) se estas empsesmantiveram
dentro do escopo do trabalho contratado; (iii)steomos de contratacdo destas empresas incluiasutas com a intencao
de coibir a pratica de atos que violem os codigngtita ou a legislacédo vigente; (iv) se os terdmsontratacdo destas
empresas incluiram a previsdo de sancdes em cagoattpuer violacdo (contratuais ou de outra forrealy) se existe
qualquer indicio de fraude, dolo, ma fé, ou qualquera expressao da pretensdo de cometimenta dlécab por parte dos
administradores e/ou executivos da Companhia noredagionamento com as autoridades governamemtgisisive o
CARF, na negociacao, celebracédo ou condugéo foesclpo dos contratos mencionados acima ("Investighterna”).

A Investigacéo Interna estd em andamento e, nadéaa@rovacdo destas demonstracdes financeiragnpabhia entende
que ndo é possivel prever sobre a duracdo ou ttadswla Operacdo ou da Investigacdo Interna. ddétmente, a
Companhia acredita que neste momento ndo exisiematdo suficiente para determinar se uma proyséa perdas €
requerida ou divulgar qualquer contingéncia.

Os assessores juridicos tributarios da Compankmifire@m que os procedimentos adotados pela Compaobin relagédo

ao tratamento tributario dos lucros gerados norexte a dedutibilidade do agio, que ensejaram roggssos acima
mencionados, observaram a estrita legalidade rgnio, tais processos sao classificados como rdia possivel (mas, néo
provavel).

b) Contingéncias Civeis

b.1) Processo decorrente de representacdo de doisativglde construgéo civil de S&o Paulo, aleganddGgudau S.A. e
outros produtores de acos longos no Brasil dividéemtes entre si, infringindo a legislacdo ansteu Apés investigacdes
conduzidas pela SDE - Secretaria de Direito Ecooéraiopinido desta foi de que existiu um cartgbr@esso, entéo, foi
encaminhado ao CADE (Conselho Administrativo deeBafEcondmica) para julgamento, que culminou ndettatgéo da
Companhia e demais empresas produtoras de acass|omg 23/09/2005, ao pagamento de multa equieakem%% do
faturamento bruto, por elas registrado, no exerdaiterior a instauracdo do Processo Administragxoluidos impostos
(multa de R$ 245.070 que, atualizados, em 01/08/20dla Contadoria Judicial, para R$ 417.820).

Duas acdes judiciais questionam a investigacaouzida pelo Sistema de Defesa da Concorréncia guigamento de

mérito, cujos fundamentos sao irregularidades s, em especial a producao de prova, consglzstanem estudo
econdmico, para a comprovacdo da inexisténcia del.cA suspencado dos efeitos da decisdo do CADHdferida pelo

Juizo, mediante oferta de carta de fianca bancBdeam proferidas sentencas pela improcedéncisagdss e ambas
encontram-se e grau recursal.

A Companhia nega ter se engajado em qualquer &pmdduta anticompetitiva e esté certa de que rétic@u a conduta
qgue lhe foi imputada, entendimento esse partilhgolo consultores legais, que consideram possivelvarsdo de sua
condenacéo.

b.2) A Companhia e suas controladas sdo partes em algraandas de natureza civel que possuem em conjunto
montante em discusséo de aproximadamente R$ 19P488 tais demandas nédo foi efetuada provisddlibnpois estas
foram consideradas como de perda possivel, comnaasginido de seus consultores legais.
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b.3) Em 26/05/2016, uma acado coletiva no ambito do atkrale capitaissécurities class actigrfoi ajuizada na Corte
Distrital dos Estados Unidos para o Distrito SulMgva York, em face da Gerdau e de alguns adnuwigtes e ex-
administradores da Companhia, por adquirentes dificaos norte-americanos de depdésitos de acdasefican
Depositary ReceiptsADRs) da Companhia negociados na Bolsa de ValdeeNova York. Em 9/08/2016, a corte nomeou
0 Fundo de Pens@es e Beneficios dos Policiais ta@hcomo autor lider da agdo. Em 31/10/2016tar éider protocolou
uma peticdo revisada nos termos dos Artigos 10(BP(e) da Lei de Valores Mobilidrios de 1934 em aote uma
determinada classe de adquirentes de ADRs da Geruesl 23/04/2012 e 16/05/2016. A peticdo revisaldga, dentre
outros, que a Companhia e alguns dos seus exestgiviam se envolvido num esquema de corrupgaocoeuro com o
CARF, esquema esse que teria — alegadamente tadesulo ndo pagamento de aproximadamente US$ 4B8amiem
tributos e feito com que as declaracdes dos réose sws negdcios, operacdes e perspectivas da Geatdidas nos
documentos arquivados pela Gerdau junto aos orggosadores dos mercados de capitais fossem falisagrecisas e/ou
ndo tivessem sido razoavelmente embasadas. A pedgiada inclui pedidos alegadamente relacionadosa operagao
de aquisicdo de participacdes societarias deswitaota (c) abaixo. Em 17 de janeiro de 2017, apamma protocolou
peticdo com argumentos juridicos requerendo a @dinsumaria do processmdtion to dismigs Os autores néo
especificaram o valor dos danos alegados na agficed3a razdo, e uma vez que a agdo ainda estat&giodnicial, a
Companhia ndo pode, no presente momento, estimaadeira razoavel a possibilidade e o montanteveeteais perdas
em decorréncia do litigio.

¢) Processo administrativo — Comissdo de Valores Miiarios (CVM)

Em 14/07/2015, a Gerdau S.A. efetuou a aquisi¢cgmdécipacdes minoritarias nas sociedades: Geigas Longos S.A.
(4,77%), Gerdau Acominas S.A. (3,50%), Gerdau Afseciais S.A. (2,39%) e Gerdau América Latinai&tpacdes S.A.
(4,90%), tendo como contrapartes Itat Unibanco & AxcelorMittal Netherlands BV. A aprovacao desaasacao foi dada
em reunido do Conselho de Administracdo da GerdAu @r unanimidade de voto dos conselheiros er@7(3015,
tomando por base a oportunidade de mercado e iaeadél que os precos eram adequados levando-sensideracao: as
avaliacbes econdmicas realizadas através de lawtkpéndente, os instrumentos financeiros utilizadssprazos de
pagamento, a captura de valor através de um flexaatka mais concentrado e a visao de longo pramgCompanhia. A
Companhia, em atendimento as solicita¢cdes de estl@nto da CVM sobre a aquisi¢éo, destacou queiadb para sua
realizacgéo teve mérito exclusivamente empresafizlregularmente deliberada e aprovada pela uridaite dos membros
do Conselho de Administragéo. Os termos e condipdes a aquisicdo consideraram perspectivas deadeeide longo
prazo. Em 21/10/2016 a Metalurgica Gerdau S.Aer@dministradores e ex-administradores da G&dawapresentaram
defesa em processo administrativo instaurado peld €obre essa aquisicdo de participacdes mincaigéem empresas
controladas, no sentido de que a operacao foi megeente justificada, como dito acima. N&o ha j3&w de prazo para a
decisao definitiva do caso. A Metalurgica Gerdad. @credita que, neste momento, ndo existe infomagificiente para
divulgar ou determinar se uma provisao para pekdaguerida.

I1l) Depésitos judiciais

A Companhia mantém depositos judiciais vinculadss péovisdes tributarias, trabalhistas e civeis,s&iae assim
demonstrados:

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Tributarios 216.869 200.931 %.996 1.521.206
Trabalhistas 32.342 28.513 i1)irg 82.005
Civeis 1.300 1.303 37.597 166
250.511 30247 1.861.784 1.703.3¢

IV) Ativo Contingente - Empréstimos Compulsérios Eétrobras — Centrais Elétricas Brasileiras S.A. (Eleobras)

O Empréstimo Compulsério, instituido pelo Govermasiieiro com o objetivo de expandir e melhoraetoselétrico do

pais foi cobrado e recolhido dos consumidores inidiiss com consumo mensal igual ou superior a 2@@0latravés das
“contas de luz” emitidas pelas empresas distritraislale energia elétrica, foi revertido em crédftasa os contribuintes
tendo como base o valor anual destas contribuigi@ésadas entre 1977 e 1993. A legislacao fixoypramo méaximo de 20
anos para devolucdo do empréstimo compulsério aaisilcuintes, facultando a Eletrobras a possibilelde antecipacéo
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dessa devolucao, através de conversdo dos crédit@;des de sua emissdo. Antes da conversdo ditwsreém acoes,
estes eram corrigidos através de um indexadormi§joador, denominado Unidade Padréo (UP). Ocgueo Empréstimo
Compulsorio era cobrado das empresas mensalmesiteontas de energia elétrica, consolidado duramteop e apenas
indexado pela UP em janeiro do ano seguinte, otasdn uma falta de correcdo monetaria mensal gu@tanos de
recolhimento, assim como os juros. Esse procedoriergutou aos contribuintes consideravel perdanfieda, em especial
durante periodos em que os indices de inflacdawitu-se em patamares mensais bastante elevados.

Como forma de buscar a adequada correcdo monetduias, subtraidos pela metodologia aplicada pé&&robras, a
Companhia (entendendo-se as pessoas juridicasrgrista época e que posteriormente passaram eimége@erdau S.A.)
postulou ac¢bes judiciais pleiteando créditos dewes de diferencas de correcdo monetaria de paincjuros
remuneratoérios, moratdrios e demais verbas acassfevidas pela Eletrobras em razao dos empréstongsulsérios, que
totalizam aproximadamente R$ 1.260 milhdes. Reossriee, notadamente em 2015, processos que envohetiantes
representativos tiveram seus méritos julgados itighmente pelo Superior Tribunal de Justica - 8&Jorma favoravel a
Companhia de forma que ndo cabem mais recursosactai$ decisdes (“Transito em Julgado”) quanto @iositos
pleiteados. Para as a¢6es com decisédo Transitadalgatlo, resta ainda a execugdo de sentencas@ddzexecucdo) onde
serdo apurados os efetivos valores a serem ligosdad

A obtencéo de decisdes favoraveis representadad paahsito em Julgado mencionado acima, nos tedao®rma IAS 37
(CPC 25), permite considerar que a entrada de toeogefecondmicos passou a ser provavel. No entaimda ndo é
praticavel determinar com seguranca que o valgjashio sob a forma de encaixe dos recursos decesrdessas decisdes
tenha atingido o patamar de praticamente certtuélly certain) e que a Companhia possua o controle sobre tagsab
que, nos termos das normas acima mencionadascamgt que tais ganhos ndo sejam registrados clonéaibé até que tais
condicdes estejam comprovadamente presentes.
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NOTA 18 — SALDOS E TRANSAGCOES COM PARTES RELACIONADAS

a) Composicdo dos saldos de matuos

Mdtuos ativos
Empresa controladora
Metallrgica Gerdau S.A.

Empresas controladas
Gerdau Agos Longos S.A.
Gerdau Agominas S.A.

Empresa com controle compartilhado
Gerdau Corsa SAPI de C.V.

Outros

Fundacao Gerdau

Outros

MUtuos passivos

Empresa controladora
Metallrgica Gerdau S.A.

Empresas controladas
Gerdau Acos Longos S.A.
Gerdau Acos Especiais S.A.
Gerdau Agominas S.A.
Gerdau Trade Inc.

(Despesas) Receitas financeiras liquidas

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
- 26 -
- 5.640 -
- - 48 43
- - 57.493 54.327
- - - 32
- 5.666 57.541 54.402
- - - (896)
(3.893) - -
(4.988) (605)
592 - -
(6.129.200) (7.432.136) -
(6.138.673) (7.432) - (896)
2016 2015 2016 2015
(358.664) (386.100) (2.457) 2.71
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b) Operacdes com partes relacionadas
Controladora

2016 2015
Contas areceber Contas areceber
Compras Vendas (a pagar) (a pagar)
Empresas controladas
Sipar Aceros S.A. - 2.536 399 715
Gerdau Agos Longos S.A. 27.26 32.332 1.372 18.678
Gerdau Agos Especiais S.A. .032 8.337 (852) (2.085)
Gerdau Agominas S.A. 36.438 9.712 (219) 3.295
Gerdau Agos Especias Europa, S.L. 94 26.153 - 13.491
Gerdau AZA S.A. - - - 196
Diaco S.A. - 1.629 - 1.036
Empresa Siderudrgica Del Peru S.A.A. - 409 - 302
Gerdau Corsa S.A.P.I - - 244
Comercial Gerdau Bolivia - 129 -
Villares Corporation of America - 54.461 13.469 2305
Outros - - - 10
135.836 35598 14.413 58.691

Nos exercicios findos em 31/12/2016 e 2015, a Cohipaatravés de suas controladas, efetuou operapdeerciais com
algumas de suas empresas coligadas e com condrojeactihado decorrentes de vendas no montantesdé2R.415 em
31/12/2016 (R$ 393.450 em 31/12/2015) e de compoasnontante de R$ 141.275 em 31/12/2016 (R$ 1726321
31/12/2015). O saldo liquido monta R$ 280.140 efat32016 (R$ 221.129 em 31/12/2015).

Nos exercicios findos em 31/12/2016 e 2015, a Coinpae suas controladas efetuaram transacfes cumistas
controladores, direta ou indiretamente, refererdestre outros, por avais prestados pelos conomadem garantia de
debéntures, sobre os quais a Companhia paga umaeeagdo de 0,95% a.a., calculada sobre o moraealieado. O efeito
destas transacdes na controladora e no consolidadwona despesa de R$ 2.537 e R$ 4.732 (R$ 2.9R$ 8.204 em
31/12/2015), respectivamente. Adicionalmente, a @orhia registrou uma receita de R$ 1.001 (R$ 929¥?/2015) em
termos consolidados, oriunda de contrato de locacdo
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Garantias concedidas

Parte Relacionada Vinculo Objeto Valor Original ~ Vencimento 2016 2015
GTL Trade Finance Inc. Controlada Bond 10 anos 1.0%.0 out/17 2.577.296 3.379.741
GTL Trade Finance Inc. Controlada Bond 30 anos 1.08.0 abr/44 1.629.550 1.952.400
Diaco S.A. Controlada Contratos de 520.308 jun/l7-nov/18  397.238  626.69<
Financiamento

Gerdau Holding Inc. Controlada Bond 10 anos 2.188.125 jan/20 1.801.389 2.364.520
Gerdau Trade Inc. Controlada Bond 10 anos 2.117.750 an/2j 3.345.222 4.441.222
Gerdau Corsa SAP.. deCy. ~ CmPresacom controle Contratos de 2.463517 out/l6-dez/20 2.061.260  2.411.984

compartilhado

GTL Trade Finance Inc., Gerdau

Holdings Inc. Controlada
Sipar Aceros S.A. Controlada
Gerdau Trade Inc. Controlada
Gerdau Steel India Ltd. Controlada
Gerdau Steel India Ltd. Controlada
Comercial Gerdau Bolivia Controlada
Gerdau Agcominas S.A. Controlada
Gerdau Ameristeel Us. Inc. Controlada
Gerdau Acos Longos S.A. Controlada
Gerdau Acos Longos S.A. Controlada
Siderurgica Zuliana, C.A. Controlada
Sidertul, S.A. de C.V. Controlada
Sidertul, S.A. de C.V. Controlada
Gerdau Acos Especiais S.A. Controlada
Gerdau Agominas S.A., Gerdau Agos

Longos S.A., Gerdau Agos Especiais Controlada

SA.

c) Debéntures

Financiamento
Bond 10 anos

Contratos de
Financiamento
Bond 10 anos
Contratos de
Financiamento
Contratos de
Financiamento
Contratos de
Financiamento
Contratos de
Financiamento
Bond 25 anos
Contratos de
Financiamento
Contratos de
Financiamento
Contratos de
Financiamento
Contratos de
Financiamento
Contratos de
Financiamento
Contratos de
Financiamento

Contratos de
Financiamento

2.606.346 abr/24 2.987.154 94638
452.113 jun/17-set/21 434.706 557.683
1.501.275 bri2&a 1.832.625 2.341.060
295.471 ago/17 - fev/19 354.585 457.371
88.797 Indeterminado 55.130 89.015
12.980 nov/17 13.036 15.619
3.160.958 jul/18 - fev/21 2.627.205 2.833.557
5883 out/37 166.214 199.145
556.247 out/24 - dez/30 318.784 353.023
298.103 maio/17 - jul/18 304.194 55.433
66.680 jun/17 65.182 117.144
- set/16 - 82.832
- set/16 - 468.446
70.000 fev/20 63.000 70.000
- juliLe - 7.167

Das debéntures em circulacdo, estdo em poder desaspcontroladas, titulos no montante de R$ 69&6531/12/2016
(R$ 474.542 em 31/12/2015), que corresponde a 918Béntures (8.084 em 31/12/2015). Em termos ciolastals, estao
em poder de acionistas controladores, direta dveitagnente, titulos no montante de R$ 33.438 erh232016 (R$ 73.485
em 31/12/2015), que corresponde a 5.964 debénflBe233 em 31/12/2015).

d) Condi¢bes de precos e encargos

Os contratos de mutuos entre as partes relaciosddeasualizados por taxas de mercado como a @ka xa Libor mais
variacdo cambial, quando aplicavel. As transag@esodhpras e vendas de insumos e produtos sdodHstae condi¢des

e prazos pactuados entre as partes.
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e) Remuneracdo da Administracédo

No exercicio findo em 31/12/2016, o custo com reenagdo da administracdo, em salarios, remuneragdavel e
beneficios foi de R$ 2.280 (R$ 4.265 em 31/12/20Eb¢ontroladora e R$ 33.686 (R$ 49.823 em 31/1&/26m termos
consolidados. Em 31/12/2016, as contribuigbes paialanos de pensao relativas aos seus administsadotalizaram R$
41 e R$ 1.359 — Plano de contribuicdo definida PR$e R$ 1.408 em 31/12/2015) na controladora eomsatidado,

respectivamente.

Para os administradores, as opc¢des de compra$eds @talizaram no final do exercicio:

2016
Preco
NUmero de Médio de
opcdes Exercicio
R$
No inicio do exercicio 546.670 18,36
Opcdes canceladas (148.491) 20,49
No final do exercicio 398.179 16,64

As acdes restritas e acdes condicionadas ao msutitalizaram entre os administradores, no fioagxkercicio:

2016 2015
No inicio do Exercicio 1.669.557 3.376.191
Outorgadas 3.399.729 1.827.811
Exercidas (237.287) (2.934.567)
Canceladas - (599.878)
No final do Exercicio 4.831.999  1.669.557

Informacdes adicionais sobre o plano de op¢besnpi@ de acdes e acdes restritas séo apresentaNasan25.

O custo com planos de incentivos de longo prazmnfeecidos no resultado, atribuiveis aos conselheidiretores, totalizou
R$ 2.259 na controladora e R$ 14.095 em termostidados no exercicio findo em 31/12/2016 (R$ 2.8 R 10.999 em

31/12/2015, respectivamente).

Durante o exercicio findo em 31/12/2016 a remurigragos membros do Conselho Consultivo foi de R$%8l.8a
controladora e no consolidado (R$ 1.129 em 31/1&pP0sendo que os valores do exercicio de 2015idermasn a
remuneragdo do Conselho Consultivo a partir dacsagdo em maio/15.
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NOTA 19 — BENEFICIOS A EMPREGADOS

Considerando todas as modalidades de beneficiogpeegados concedidos pela Companhia e suas cal@spla posicao
de ativos e passivos é a seguinte, em 31/12/2016:

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015

Ativo atuarial com plano de penséo - contribuicééindda 489 829 1.490 9.02!
Ativo atuarial com plano de pensao - beneficiordedi - - 55.307 131.36:
Total do ativo 489 829 56.797 140.38!
Passivo atuarial com plano de pensao - benefidnide - - 1.144.080 1.185.98
Passivo atuarial com o beneficio de saude pés-gmpre - - 305.447 446.841
Passivo com beneficio de aposentadoria e desligamen - - 55.276 73.19
Total do passivo - - .504.803 1.706.02:
Parcela do Circulante - - 409 18.53!
Parcela do Nao-circulante - - .504.394 1.687.48I

a) Plano de pensdo com beneficio definido — pds emago

A Companhia, através de suas controladas nortei@anas, patrocina planos de beneficio definido ngdanorte-
americanos) que proporcionam complementacao defibeisede aposentadoria cobrindo seus empregadeEsmdos
Unidos e Canada.

Adicionalmente, a Companhia e suas controladas nagilBpatrocinam plano de pensdo de beneficio idefifplanos
brasileiros), os quais sdo administrados pela Gerdgociedade de Previdéncia Privada, entidadeaflecie previdéncia
complementar. Em 2010, foi aprovado o saldamendtedelanos, sendo assegurado aos participaniesto do beneficio
saldado. Todos os participantes destes planosa agtitados, poderiam: (i) optar por aderir a unorg&no de contribuicdo
definida, sendo permitida a transferéncia do mdataferente a reserva matematica individual dog$aldado para o novo
Plano e agregar valor a essa reserva por meio digilzocdes futuras do participante e da patromnadalém da
rentabilidade dos recursos; ou (ii) ndo transfarneserva e manter o beneficio saldado no planoedeficio definido,
corrigido somente pelo INPC (indice Nacional decBseao Consumidor).

As premissas adotadas para os planos de pensam perdem efeito significativo sobre os montanteaildjados para estes
planos. Em virtude do processo de migragdo e earoento dos planos de penséo brasileiros efetua@®&t) a Companhia
ndo esta calculando os possiveis efeitos de muslamacataxas de desconto e taxa de retorno esphyaddivos para estes
planos, sendo apresentados abaixo os possiveigsefiei Demonstracdo Consolidada do Resultado damad para 0s
planos norte-americanos:

Aumento de 1 % Reducdo de 1%
Efeito no resultado decorrente da varia¢cdo nadexdesconto (19.793) 16.781

Em 31/12/2016, o saldo acumulado reconhecido readtaglos abrangentes para os beneficios a empegpoesentados a
seguir € R$ (355.194) (R$ (313.103) em 31/12/2@35x a controladora e R$ (1.111.842) (R$ (1.069.66131/12/2015)
para o consolidado.
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Plano de Pensao de Beneficio Definido

A composicdo da despesa corrente do plano de pesfediente ao componente de beneficio definidsegainte:

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Custo do servigo corrente - - 57.619 121.96:
Custo financeiro 1.073 1.071 B39. 226.401
Receita de juros sobre os ativos do plano (1.826) (1.713) (186.856) (216.005)
Custo do servigo passado - - 2.788 (151.685)
Reducbes - - - (4.510)
Liquidacdes - - 609
Restricdo ao custo dos juros devido a limitacdedaperacéo 753 2 64 22.916 23.51!
Custo liquido complano de penséao - - 96.465 (317)
A conciliacdo dos ativos e passivos dos planogsésaptada a seguir:
Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Valor presente da obrigacédo de beneficio definido (10.433) (8.922) (4.174.653)(4.739.299)
Valor justo dos ativos do plano 19.317 14.864 3.292.890 3.865.41.
Restricdo ao ativo atuarial devido a limitacaagetriperacéo (8.884) (5.942) (207.010) (180.733)
Efeito liquido - - (88.773)  (1.054.621)
Ativo reconhecido - - 55.307 131.36:
Passivo reconhecido - - 144.080) (1.185.984)
A movimentagdo das obrigagfes atuariais e dossatioglano foi a seguinte:
Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Variacdo na obrigacao de beneficio
Obrigacédo de beneficio no inicio do exercicio 8.922 9.596 4.739.299 3.791.67
Custo do servico corrente - - 57.619 121.96:
Custo financeiro 1.073 1.071 B39. 226.401
Pagamento de beneficios (1.008) (925) (31Rp0  (398.778)
Custo do servico passado - - 2.788 (114.899)
Reducbes - - - (41.296)
Liquidacdes - - 609
Remensuracdes atuariais 1.446 (820) 5 (202.749)
Variagcao cambial - - (694.451) 1.356.98.
Obrigacao de beneficio no final do exercicio 10.433 8.922 4.174.653 4.739.29!
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Controladora Consolidado

2016 2015 2016 2015
Variacao nos ativos do plano
Valor justo dos ativos do plano no inicio do eixoc 14.864 15.083 54881 3.319.13.
Receita de juros sobre os ativos do plano 1.826 1.713 186.857  216.00!
Contribuicdes dos patrocinadores - - (47.574) (14.986)
Reducbes - - - (5.248)
Liquidacdes - (6.710)
Pagamentos de beneficios (1.008) (925) (31Bp0  (398.778)
Retorno sobre os ativos do plano 3.635 (1.007) 1631 (235.275)
Variacdo cambial - - (496.742) 984.56!
Valor justo dos ativos do plano no final do exaaci 19.317 14.864 3.290 3.865.41.

O valor justo dos ativos do plano inclui agdes dan@anhia no montante de R$

1.895 (R$ 0 em 31/18J201

As remensurag8es sdo reconhecidas na Demonstragdedultados Abrangentes séo as seguintes:

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Retorno sobre os ativos do plano (3.635) 1.007 (10815 235.27!
Remensuragdes atuariais 1.446 (820) 235 (202.749)
Efeito de restricdo reconhecido nos resultadosnaj@ates 2.189 (187) 3.065 (44.453)
Remensuragdes reconhecidas nos resultados abrasgent - - 80.817 (11.927)
Remensuragdes reconhecidas nos resultados abrasgeort 42.091 (32.866) -
equivaléncia patrimonial de controladas
Total reconhecido nos resultados abrangentes 42.091 (32.866) 80.817 (11.927)
O histdrico das remensuragfes atuariais € o seguint
Controladora
2016 2015 2014 2013 2012
Valor presente da obrigagéo de beneficio definido (10.433) (8.922) (9.596) (8.724) (9.995)
Valor justo dos ativos do plano 19.317 14.864 $3.0 12.871 14.132
Superavit 8.884 5.942 5.487 4.147 4.137
Ajustes de experiéncia nas obriga¢des do planoh@an 1.446 (820) 796 (1.293) (3.099)
Ajustes de experiéncia nos ativos do plano (Ganho) (3.635) 1.007 6BP 1.642 5.111
Consolidado
2016 2015 2014 2013 2012
Valor presente da obrigagdo de beneficio definido (4.174.653)  (4.330.737)  (3.791.670) 13.818) (3.003.722)
Valor justo dos ativos do plano 3.292.890 3.865.411 3.319.133 3.081.582 2.789.832
Superavit/Déficit (881.763) (465.326) (472.537)  (32.236) (213.890)
Ajustes de experiéncia nas obrigagdes do planoh@an 186.905 (202.749) 466.829 (272.767) 300.328
Ajustes de experiéncia nos ativos do plano (Ganho) (109.153) 235.275 (69.748) 33.417 (151.120)

As remensurag8es sdo reconhecidas no periodo eotquem e sdo registradas diretamente nos Resslfsatangentes.



GERDAU S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOE S FINANCEIRAS INDIVIDUAIS DA
CONTROLADORA E CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 20 16
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)

A alocacéo dos ativos do plano estd demonstradacaba

2016

Planos Brasileiros Planos Americanos

Renda Fixa 97,0% 45,8%
Renda Variavel - 48,5%
Qutros 3% 5,7%
Total 100% 100%
201t

Planos Brasileiros Planos Americano:

Renda Fixa 100,0% 46,6%
Renda Variave - 40,6%
Outros - 12,8%
Total 100% 100%

A estratégia de investimento dos Planos Brasil@rbaseada em um cenario macroeconémico de loago.pFal cenario
considera um risco Brasil mais baixo, crescimentmémico moderado, niveis estaveis de inflacdotexdes de cambio, e
taxas de juros moderadas.

As controladas nos Estados Unidos e Canada possume@omité de Investimentos que define a politicéndestimentos

relacionada com os planos de beneficio definidobjétivo priméario de investimento é garantir a sagga dos beneficios
gue foram provisionados nos planos, oferecendoadugquada variedade de ativos separada e indepemtze@bmpanhia.
Para atingir esse objetivo, o fundo deve investimtbdo a manter as salvaguardas e diversidadeads @m prudente
investidor de fundo de pensdo normalmente iriaiadessas controladas contratam consultores edizecias que orientam
e suportam as decisfes e recomendacdes do Contitéesimentos.

A politica de diversidade de recursos consideravarsificacdo e os objetivos de investimento, beama a liquidez
requerida. Para isso, a meta de alocacédo varia 8% em renda variavel (a¢des), 40% em renddtfixéos da divida) e
10% em titulos alternativos.

A seguir apresentamos um resumo das premissasiadqtara calculo e contabilizagdo do componentereficio definido
dos planos em 2016 e 2015, respectivamente, tantogpCompanhia quanto para o consolidado:

2016

Taxa média de desconto

Taxa de aumento da remuneracao
Tabua de mortalidade

Tabua de mortalidade de invalidos
Taxa de rotatividade

Taxa média de desco

Taxa de aumento da remunere
Tabua de mortalida

Tabua de mortalidade de invalic
Taxa de rotatividade

Planos Brasileiros

Planos Americanos

10,87%

Nao aplicavel
RP-2000
AT-2000, por sexo

3,75% - 4,25%
3,25%
CPM-2014 e RP-2014
Taxas poridade

BExperiéncia do Plan Baseada na idade e/

de Aposentadoria

Nno servico
2015

Planos Brasileiros

Planos Americanos

12,68%

N&o aplicave
AT-2000 por sex
AT-2000, por sex
Experiéncia do Plano (
Aposentadori

3,75% - 4,500
2,60% - 3,259
CPM-2014 e RP-20:
Taxas por idac
Baseada na idade e/
Nno Sservict
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b) Plano de pensdo com contribui¢do definida — pdsnprego

A Companhia e suas controladas no Brasil, nos Bstddidos e no Canada mantém um plano de contéibulefinida para
0 qual séo feitas contribuigbes pela patrocinadaraa proporcao da contribui¢éo feita pelos seusegapos optantes. O
total do custo nesta modalidade foi de R$ 4.262@16 (R$ 6.244 em 2015) para a controladora e R%64 em 2016 (R$
102.899 em 2015) no consolidado.

¢) Plano de beneficio de satde — pés-emprego

O Plano americano prevé, além do plano de pensa@efibios de salde especificos para colaboradposgrtados, desde
que se aposentem ap0s certa idade, com uma qubnédpecifica de anos de servico. As controladagstados Unidos e
Canada tém o direito de modificar ou eliminar egsgeeficios e as contribui¢cdes sdo baseadas enamestdeterminados
atuarialmente.

Os componentes do custo periédico liquido paraeosficios de saude pds-emprego sdo o0s seguintes:

2016 2015
Custo do servigo corrente 4.481 5.93!
Custo financeiro 15.494 18.98:
Custo do servigo passado (75.787)
Custo liquido com plano de saude (55.812)  24.91i

A tabela a seguir mostrastatusdo fundo para o beneficio de saude pés-emprego:

2016 2015
Valor presente da obrigacdo de beneficio definido (305.447) (446.842)
Passivo total liquido (305.447) (446.842)

A movimentagdo das obriga¢Bes atuariais e dossatisglano de saude foi a seguinte:

2016 2015
Variagdo na obrigacéo de beneficio
Obrigacdo de beneficio no inicio do exercicio 446.842 351.538
Custo do servigo corrente 4.481 5.935
Custo financeiro 15.494 18.981
Custo do servigo passado (75.787)
Contribuicdes dos participantes 2.212 2.206
Pagamento de beneficios (14.799) (17.245)
Remensuracdes (3.673) (45.884)
Variagdo cambial (69.323) 131.311
Obrigacao de beneficio no final do exercicio 305.447 446.842
2016 2015
Variacao nos ativos do plano
Contribuicdes dos patrocinadores 12.463  14.73
Contribuicdes dos participantes 2.212 2.200
Pagamentos de beneficios (14.675) (16.939)

Valor justo dos ativos do plano no final do ex@eci -
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O historico das remensurag8es atuariais do plarsadige é o seguinte:

2016 2015 2014 2013 2012
Valor presente da obrigacdo de beneficio definido (305.447) (446.843) (351.538) 9(866) (405.723)
Déficit (305.447) (446.843) (351.538) (369.086) (405.723)
Ajustes de experiéncia nas obrigacdes do plamodalGanho) (3.673) (45.884) 42.345 (20.980) 21.90i

As remensurag8es no plano de saude reconheciddsmanstracdo dos resultados abrangentes sdo astssgu

2016 2015
Remuneracdes (3.673) (45.884)
Remensurac¢des reconhecidas nos Resultados Abtasgen (3.673) (45.884)

As premissas adotadas na contabilizacdo dos bersefie saide pds-emprego foram:

2016 2015
Taxa média de desconto 3,75% - 4,25% 3,75% - 4,50%
Tratamento de saude - taxa assumida préximo ano 6,40% - 6,80% 6,80% - 7,05%
Tratamento de saude - taxa assumida de declidoste a alcancar nos anos de 4,00% a 4,50% 4,00% a 4,50%

2026 a 2029

As premissas adotadas para os beneficios de saadmmprego tem um efeito significativo sobre os tanates divulgados
para os planos de beneficios de salude pos-empregadanca de um ponto percentual sobre as taxasrddicios de saude
pos-emprego assumidas teriam os seguintes efeitos:

Aumento de 1 % Reducgédo de 1%
Efeito sobre o total do custo do servico e custudes 2.855 (2.252)
Efeito sobre as obrigacdes do plano de beneficio 37.079 (29.964)

d) Outros beneficios de aposentadoria e desligament

Os valores referem-se a planos de aposentadoriesl@gamento e visam a complementacdo salarial ad@ta de
aposentadoria, ajuda de custo e demais benefiemrdgntes do desligamento e da aposentadoriaddi@isocadores. A
Companhia estima que o saldo destes beneficiofR$ 86.276 em 31/12/2016 (R$ 73.197 em 31/12/2015).

NOTA 20 — PROVISAO PARA PASSIVOS AMBIENTAIS

Aindustria siderdrgica usa e gera substanciapgdem causar danos ambientais. A Companhia e soisladas entendem
estar de acordo com todas as hormas ambientaisiegi nos paises nos quais conduzem opera¢cfedminiatracdo da
Companhia realiza periodicamente levantamentosaobjetivo de identificar areas potencialmente iotpdas e registra,
com base na melhor estimativa do custo, os valesémados para investigagcao, tratamento e limpesalatalidades
potencialmente impactadas. Os saldos das provisiiess seguintes:

Controladora Consolidado

201¢ 201F 201¢ 201F
Proviséo para passivos ambier 893 1.355 83.806__163.80¢
Parcela do Circulante 89: 1.35E 17.737 27.73¢

Parcela do Nao-circular - - 66.06¢ 136.07(
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NOTA 21 — OBRIGACOES COM FIDC — FUNDO DE INVESTIMEN TO EM DIREITOS CREDITORIOS

Parte dos ativos decorrentes dos julgamentos fewisrdos créditos junto a Eletrobras, mencionadosata explicativa 17
iv, foram utilizados para constituicdo de um Fudddnvestimento em Direitos Creditérios Ndo Padradios, constituido
e devidamente autorizado pela Comissado de Valomslidlrios para funcionamento (“FIDC NP Barzel"yje valor justo
na data de constituicdo do FIDC foi de aproximadden®$ 800 milhdes. Em 14/07/2015, a cota Unicaed&$DC foi
alienada em transacéo de aquisicdo de participagidesitarias em empresas controladas pela Gerdau S

A Companhia assegura ao FIDC, através de clausudgudte de preco do contrato de cesséo, rentaddlichinima sobre o
valor de cessdo dos direitos creditérios sobrecassajudiciais. Em contrapartida, caso os valoeeghidos nas acdes
judiciais sejam superiores ao valor de cessdoddmente corrigidos, a Companhia tera direito aepsubstancial desse
ganho. Adicionalmente, a Companhia detém o didstprimeira oferta para recompra dos referidastds creditérios nas

hipéteses de alienagéo pelo Fundo conforme cordetesséo para o qual tem registrado R$ 1.00@@25%1/12/2016 (R$

853.252 em 31/12/2015) na Controladora e no Catedi em “Obrigag6es com FIDC”.

NOTA 22 - PATRIMONIO LIQUIDO
a) Capital social

O Conselho de Administracédo podera, independentenderreforma estatutaria, deliberar a emissdmdasmacdes (capital
autorizado), inclusive mediante a capitalizacatudes e reservas até o limite autorizado de 10000 ac¢des ordinarias
e 3.000.000.000 acdes preferenciais, todas semn@oinal. No caso de aumento de capital por sigirde novas acoes,
o direito de preferéncia devera ser exercido negod@cadencial de 30 dias, exceto quando se tlaferta publica, quando
0 prazo decadencial ndo serd inferior a 10 dias.

A reconciliacdo do numero de agBes ordinarias fegeciais, em circula¢éo, no inicio e no fim deereicios é apresentada
a seguir:

2016 2015
Ordinérias Preferenciais Ordinérias Preferenciais
Saldo no inicio do exercicio 571.929.945 1.114.744.538 571.929.945 1.132.613.562
Aquisicdes de agOes para tesouraria - (10.000.000) - (19.923.200)
Exercicio de opg¢des de compra de acdes - 2.274.032 - 2.054.176
Transferéncia de acdes - 30.000.000 - -
Saldo no fim do periodo/exercicio 571.929.945 1.137.018.570 571.929.945 1.114.744.538

Em 31/12/2016 estdo subscritas e integralizadas687383 agBes ordinarias e 1.146.031.245 acOdsr@meiais,
totalizando o capital social realizado em R$ 19.289 (liquido dos custos de aumento de capitaoposicao acionaria
esta assim representada:

Composigéo acionaria

2016 2015

Acionistas Ord. % Pref. % Total % Ord. % Pref. % Total %
Metallrgica Gerdau S.A. e subsidiaria* 449.712.654 478 202.806.626 17,7 652.519.280 37,9 449.712.654 78,4 8232484 22,1 702.554.138 40,9
Investidores institucionais brasileiros 41.883.032 37, 92.721.295 8,1 134.604.327 78 49.834.446 8,7 73.696.224 6,4 123.530.670 7,2
Investidores institucionais estrangeiros 11.122.498 91 705.652.715 61,5 716.775.213 41,8 13.881.226 2,4 6324B1 55,2 646.598.657 37,6
Outros acionistas 69.211.761 12,1 135.837.934 11,9 285695 11,9 58.501.619 10,2 155.489.399 13,6 213.991.018 241
Agdes em tesouraria 1.697.538 0,3 9.012.675 0,8 10.710.213 0,6 1.697.538 0,3 31.286.707 2,7 32.984.245 1,9

573.627.483 100,0 1.146.031.245 100,0 1.719.658.728 0100, 573.627.483 100,0 1.146.031.245 100,0 9.698.728 100,0

* A Metallrgica Gerdau S.A. é a controladora da @amhia e a Stichting Gerdau Johannpeter é a eetiantroladora da Companhia em UGltima instancia.

As ag0Oes preferenciais ndo tém direito a voto,ptilem ser resgatadas e participam em igualdadengiécées em relagéo
as agbes ordinarias na distribuicdo de lucros, @énter prioridade no reembolso de capital em ciesdiquidacdo da
Companhia.
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b) Acdes em tesouraria

A movimentacéo das acdes em tesouraria esta aggirgsentada:

2016 2015
Acbes Acbes Acoes Acoes
Ordinérias R$ Preferenciais R$ Ordinarias R$ Preferenciais R$
Saldo inicial 1.697.538 557 31.286.707  382.806 1.697.538 557 13.417.683  232.585
Recompras - - 10.000.000 95.343 - - 19.923.200 186.033
Exercicio de opgao de compra de agdes - - (2.274.032) (10.461) - - (2.054.176) (35.812)
Transferéncia de acdes - - (30.000.000) (369.499) - - - -
Saldo final 1.697.538 557 9.012.675 98.189 1.697.538 557 31.286.707  382.806

Estas acOes serdo utilizadas para atender aosaRvagde Incentivo de Longo Prazo da Companhiasessisidiarias, ou
permanéncia em tesouraria para posterior alienagamercado ou cancelamento. O custo médio de agaisias acdes
preferéncias em tesouraria € de R$ 10,89. A Conipaefetuou a aquisicdo de participagdes minorgdeim algumas
controladas usando como parte do pagamento 30esilthd acBes preferenciais da Gerdau S.A. (GGBR4)yas estavam
pendentes de aprovacdo da Comisséo de Valoresistadsl Em 29/04/2016 a Comissdo de Valores Mafmisdaprovou a
cessao e transferéncias das acdes que estavandasaentti tesouraria.

¢) Reservas de lucros

1) Legal - pela legislagdo societaria brasileira, a Compadhbie transferir 5% do lucro liquido anual apunaa®seus livros
societarios, preparados de acordo com as praticaéheis adotadas no Brasil, para a reserva legjgue essa reserva seja
equivalente a 20% do capital integralizado. A resdegal pode ser utilizada para aumentar o capitgbara absorver
prejuizos, mas nao pode ser usada para fins diedoos.

II) Incentivos fiscais - pela legislacdo societaria brasileira, a Compapbée destinar, para a reserva de incentivos fiscais
a parcela do lucro liquido decorrente de doa¢Geieencdes governamentais para investimentos, aplexd ser excluida
da base de calculo dos dividendos.

I) Investimentos e Capital de Giro - € composta pela parcela de lucros néo distribiEidesicionistas, e inclui as reservas
estatutarias previstas no Estatuto Social da Cohipa® Conselho de Administragdo pode propor adsnitas a
transferéncia de pelo menos 5% do lucro liquidoatta ano apurado nos seus livros societarios @E@pside acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil para eseavia estatutaria (Reserva de Investimentos ¢aCdpiGiro). A reserva

é criada somente depois de considerados os regudst dividendo minimo e seu saldo ndo pode exaedantante do
capital integralizado. A reserva pode ser usadabsarcdo de prejuizos, se necessario, para capiati, pagamento de
dividendos ou recompra de acgdes.

d) Ajustes de avaliacdo patrimonial- sdo compostos pelos ajustes cumulativos de cdiwvgrara moeda estrangeira,
ganhos e perdas néo realizadasheagede investimento liquido, ganhos e perdas néozesds em coberturas de fluxo de
caixa e ganhos e perdas néo realizadas em atharxcBiros disponiveis para venda, despesa com géaopcdes de acdes
reconhecido e pelas opgbes de agdes exercidagas efe acionistas ndo controladores sobre entideolesolidadas. Em
decorréncia da alienacao de investimentos em dad#as e coligada no exterior, conforme descritoata 3.4, a Companhia
reconheceu na Demonstragéo dos Resultados, nadinR&sultado em operagBes com entidades contsotdadaligada, a
parcela dos ajustes cumulativos de conversao paedarestrangeira no valor de R$ 1.237.175, oriuddesiriagdo cambial
entre as moedas locais x Real desde a data dacdquiestas empresas até a data de sua alienagéal @wnha sendo
apresentada na Demonstracéo dos Resultados Abtasgen

e)Dividendos e juros sobre o capital proprio ©s acionistas tém direito a receber, em cada iexgram dividendo minimo

obrigatério de 30% do lucro liquido ajustado. Naove pagamento de juros sobre o capital propriexercicio 2016. A

Companhia efetuou no ano de 2015 o célculo de gobge o capital proprio dentro dos limites estatidbs pela Lei N°

9.249/95. O valor correspondente foi contabilizadmo despesa financeira para fins fiscais. Paitoefe apresentacéo
deste valor foi demonstrado como dividendos, n&taatio o resultado. O beneficio fiscal referentérgmsto de renda e
contribuicdo social no resultado do ano de 2018édR$ 63.074.
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O prejuizo liquido do exercicio seré objeto de pstgpda Administragcéo para absorcdo pela reseruaies — investimentos
e capital de giro, conforme demonstrado a seguir:

2016 2015
Prejuizo liquido do exercicio (2.890.811) (4.551.438)
Absorcao de prejuizo do exercicio pela reservaid®s$ - investimento e capital de giro 2.890.811 4.551.438

No exercicio de 2016, a Gerdau S.A. destinou R$75para pagamento de dividendos, distribuidoscpnta de lucros
obtidos nos primeiros nove meses de 2016. Em d&uwmer do prejuizo liquido apurado no exercicio,dmiistracédo
propora na Assembleia Geral Ordinaria de Acionigfizes 0 valor seja considerado como distribuidazatido saldo da
Reserva de Investimentos e Capital de Giro, cordatemonstrado a seguir:

Acdes em

circulacao
Periodo Natureza R$/agéo (mil) Crédito Pagamento 2016 2015
1° trimestre Juros - 101.200
2° trimestre Dividendos 0,03 1.707.511 22/08/2016 02/09/2016 51.225 -
2° trimestre Juros - 84.318
3° trimestre Dividendos 0,02 1.707.542 21/11/2016 01/12/2016 34.152 67.458
Juros sobre capital proprio e dividendos 85.377 252.976
Crédito por acéo (R$) 0,05 0,15

NOTA 23 - LUCRO (PREJUIZO) POR ACAO

De acordo com a norma IAS 33 — Lucro por acaalaalas a seguir reconciliam o lucro (prejuizo)itiqucom os montantes
usados para calcular o lucro (prejuizo) por ac&tbé diluido.

Basico e Diluido

2016 2015
Ordinérias Preferenciais Total Ordinérias Preferenciais Total
(Em milhares, exceto ag6es e dados por agdo) (Erane, exceto acdes e dados por agao)
Numerador
Prejuizo liquido alocado disponivel para
acionistas ordinarios e preferenciais (969.954) (1.920.857) (2.890.811) (1.541.242) .01B.196) (4.551.438)
Denominador
Média ponderada de ac¢des deduzindo a média
das agBes emtesouraria. 571.929.945 1.132.626.373 71.929.945 1.117.034.926
Prejuizo por acdo (em R$) — Basico e Diluido (1,70) (1,70) (2,69) (2,69)

Em virtude do prejuizo do exercicio, a Companhid esnsiderando o mesmo prejuizo por agdo basiituielo, sem
considerar os efeitos no célculo diluido do pot&ricicremento nas ac¢des preferenciais em funcguatm de opcdes de
incentivo de longo prazo.
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NOTA 24 — RECEITA LIQUIDA DE VENDAS

A receita liquida de vendas para o exercicio pa@seguinte composi¢cao:

Controladora Consolidado
201¢€ 201t 201¢ 201t
Receita bruta de vendas 1.517.074 1.948.515 42.935.022 48.701.895
Impostos incidentes sobre vendas (271.724) (364.891) (2.765.957) (3.184.879)
Descontos (15.271) (9.626) (2.517.398) (1.935.775)
Receita liquida de venc 1.230.07! 1.573.99 37.651.66 43.581.24
NOTA 25 - PLANOS DE INCENTIVOS DE LONGO PRAZO
a) Plano de opgodes de acoes:
Consolidado
31/12/2016 31/12/2015
Numerode Preco médio de Numerode Preco médio de
opcoes exercicia opcoes exercicia
R$ R$
No inicio do exercicio 1.074.246 18,36 2.448.973 19,53
Opcoes exercidas - - (25.210) 19,56
Opcoes canceladas (505.131) 20,49 (1.349.517) 20,98
No final do exercicio 569.115 16,64 1.074.246 18,36

A cotacao média da agdo no exercicio findo em 32015, foi de R$ 7,68 (R$ 7,70 no exercicio findo &1/12/2015).

A Companhia possui, em 31/12/2016, um total de D8Yb acdes preferenciais em tesouraria. Essas po@ierao ser

utilizadas para atendimento destes planos. As epeg&ercidas antes do prazo final de caréncia fataoorrentes de
aposentadoria ou morte.

Consolidado

Quantidade

Prazo médiodas Preco médio de disponivel en

Preco de exercicio Quantidade opgdes exercicio 31/12/2016*

R$
R$ 14,18 40.873 2,2 15,15 40.873
R$ 10,58 a R$ 29,12 528.242 5,0 16,75 16.805

569.115 57.678

* O total de opgBes que venceram o prazo de car@nestdo disponiveis para exercicio em 31/12/2@E657.678 (127.899
em 31/12/2015).

O custo com planos de incentivos de longo prazanteacido no exercicio findo em 31/12/2016 foi deBBH23 (RS 39.657
em 31/12/2015, respectivamente).

A Companhia reconhece o custo (do Programa) caa ha valor justo das op¢des outorgadas, consiliei@mmalor justo

das mesmas na data da outorga. A Companhia wilizadelo d8Black-Scholepara precificacdo do valor justo das opcoes.
N&o houve novas outorgas para esse plano em 2016.
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b) Resumo da movimentagéo do plano de agdes restriasicdes condicionadas a resultados:

Consolidado
Em 01/01/2015 10.086.234
Outorgadas 9.098.389
Canceladas (2.717.724)
Exercidas (3.941.643)
Em 31/12/2015 12.525.256
Outorgadas 13.357.922
Canceladas (3.046.593)
Exercidas (2.403.094)
Em 31/12/2016 20.433.491

¢) Demais Planos — América do Norte

Em fevereiro de 2010, o Conselho de AdministragiGdrdau aprovou, para as subsidiarias da Améoidéode, a adogao
do Plano “Equity Incentive Plan” (o "EIP"). As outas decorrentes do EIP podem assumir a forma ciéesple acgoes,
“Share Appreciation Rights” (“SARs"), direitos dedees futuras (“DSUs"), acdes restritas (“RSUs"yfaenance das a¢fes
("PSUs"), e/ou outras outorgas baseadas em ac@esidEpara as opcdes de agbes, que devem seraliqsicem acdes
ordinarias, as demais outorgas podem ser liquidadasdinheiro ou em ac8es ordinarias assim como mp@ohia
determinou no momento da outorga.

Para a parte de qualquer outorga que sera pagpebe®ou SARs, 0 preco de exercicio das opcdedABs 8ao sera
inferior ao valor justo de uma acao ordinaria na dia outorga. O prazo de caréncia de todos oslesiincluindo RSUs,
DSUs e PSUs) é determinado pela Companhia no mordamutorga. Opg¢des e SARs tém um prazo méaxini® émos.

Em 2016, a outorga de aproximadamente US$ 9,9 esll{R$ 34,5 milhdes) foi concedida aos participade EIP. A
Companhia emitiu 2.846.835 RSUs e 3.820.894 PSl¢sseréo provisionados ao longo do prazo de caréieatinco anos.

Em 2015, a outorga de aproximadamente US$ 13,Hasll(R$ 46,4 milhdes) foi concedida aos particgsmap EIP. A
Companhia emitiu 3.833.542 RSUs e 1.792.456 PSlésserao provisionados ao longo do prazo de caréleatinco anos.

Juntamente com a proposta de adoc¢édo do EIP, a @bimapancerrou os planos de incentivo de longo pextstentes e
nenhuma outra outorga sera concedida nesses pleodas as outorgas pendentes destes planos coabmendentes até
que sejam exercidas, canceladas ou expiradas. Hr#/3216, existiam 535.543 SARs e 40.873 “stockoogt pendentes
nesses planos. Esta outorga é provisionada ao timgeriodo de caréncia de 4 anos.

Em 31/12/2016 e 31/12/2015, o passivo em aberta fpansacdes de pagamentos baseados em a¢Bedasaui outras
contas a pagar do passivo nao circulante nas iafgies das subsidiarias da América do Norte eraS$e10 mil (R$ 32,6
mil) e US$ 7 mil (R$ 27,3 mil), respectivamente.
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NOTA 26 - INFORMACOES POR SEGMENTO

No quarto trimestre de 2016, a Companhia efetuou uma mudargaiposicdo de seus segmentos, com alteragfes vigentes a pantiigdgdb dos resultados do exercicio
de 2016, com o objetivo de obter maiores sinergias estratégpeaacionais e de gestdo no atendimento aos mercados da Amérita da 8mérica do Norte. A mudanga
se refere a empresa controlada em conjunto Gerdau Metaldom &&tppablica Dominicana, a qual passou a fazer parte do segmengpdie Henérica do Sul e desta
forma seus resultados e patrimdnio deixam de ser apresentadegmento América do Norte e passam a ser apresentados no seymérnta do Sul. Para fins de
apresentacdo, embora o impacto desta mudanca ndo seja relevante emaselaf@mnacdes previamente apresentadas, as informagfes compatzdixasforam
modificadas com respeito a informacao originalmente divulgadeasheira a refletir as alteracdes aprovadas pelo Comité Executivauiededacordo com o critério
estabelecido pelo IFRS 8 (CPC 22).

Informagdes por segmentos de negécio: Exercicio findo em:
Operacéo Brasil Operacao América do Norte Operacaéridendo Sul Operacao Acos Especiais Eliminacdes e ajustes Consolidado
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 1/1232015 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015 /1232016 31/12/2015
Receita liquida de vendas 11.634.862 12.977.327 15.430.814 17.312.166 4.775.598 5.477.228 6.884.733 8.882.071 (1.074.340) (1.067.551) 37.651.667 43.581.24
Custo das vendas (10.405.078)  (11.433.115)  (14.514.789) (15.800.270) (4.103.231) (4.800.063) (6.238.749) (8.333.189) 1.073.906 1.076.111 (34.187.941)  (39.290.526)
Lucro bruto 1.229.784 1.544.212 916.025 1.511.896 GBZ. 677.165 645.984 548.882 (434) 8.560 3.463.726  4.290.71
Despesas com vendas, gerais e administrativas (678.369) (821.152) (778.218) (814.393) (253.177) (313.521) (284.962) (371.481) (244.302) (261.938)  (2.239.028)  (2.582.485)
Outras receitas (despesas) operacionais 2111 3.638 26.223 18.379 41.396 2.985 4.166 21.791 43.951 50.207 127.847 97.001
Perdas pela ndo recuperabilidade de ativos - (834.665) (2.779.146) (1.882.239) 3§165) (354.468) - (1.924.868) - - (2.917.911) (4.9980p
Resultado em operagdes com entidades controlactdgada - - - - - - (58.223) - (58.223)
Resultado da equivaléncia patrimonial - - (46.917) (72.774) 16.366 36.550 - - 17.780 11.722 @aay7 (24.502)
Lucro (Prejuizo) operacional antes do resultadanfoeiro e dos 553.526 (107.967) (2.662.033) (1.239.131) 338.18 48.711 375.188  (1.725.676) (241.228) (191.449) (1.636.360) (3.215.512)
impostos
Resultado financeiro, liquido (603.373) (624.526) (63.654) (234.183) oB) (98.557) (148.313) (288.021) (33.093) (1.633.609 (945.255) (2.878.896)
Lucro (Prejuizo) antes dos impostos (49.847) (732.493)  (2.725.687) (1.473.314) 2653 (49.846) 226875  (2.013.697) (274.321) (1.825.058) (2.581.615)  (6.094.408)
Imposto de renda e contribuigio social 13.140 60.804 133.818 5.196 (107.124) (104.308) (64.348) (283.633) (279.800) 1.820.363 (304.314)  1.498.42
Lucro (Prejuizo) liquido do periodo (36.707) (671.689)  (2.591.869) (1.468.118) 1242 (154.154) 162527 (2.297.330) (554.121) (4.695) (2.885.929)  (4.595.986)
Informacdes suplementares:
P 885.050 817.494 90.267 121.292 6.386 685 B76 128.080 - - 1.074.340  1.067.55
Receita liquida de vendas entre segmentos
Depreciagao/amortizagao 952.848 928.861 874.299 836.660 182.672 192.014 526.136 650.374 - - 2.535.955 2.607.90
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 1/1232015 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015 /1232016 31/12/2015
Investimentos avaliados por equivaléncia patrimonia - - 303.526 725.356 404.522 575.845 - 2.082 90.796 89,59 798.844 1.392.88
Ativos totais 18.672.770 20.791.119 450.784 27.324.285 5.582.926  7.046.438 11.970.203 17.208. 1.949.458 (2.144.341) 58.681  70.094.70
10.761.705 12.831.815 .403.444 7.214.899 1.651.590 2.451.835 6.519.255 369.552 8.020.494 6.256.225 30.360.488 38.124.32

Passivos totais

Os principais produtos por segmento de negécio séo:

Operacao Brasil: vergalhdes, barras, perfis e trefilados, tatigoss, placas, fio-maquina, perfis estruturais e minérieme. f
Operacdo América do Norteergalhdes, barras, fio-maquina, perfis estruturais pesadosse lev

Operacdo América do Sulergalhdes, barras e trefilados.
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Operacéo Agos Especiais: agos inoxidaveis, barras quadradas, rezlohdtss, fio-maquina.
A coluna de eliminag@es e ajustes inclui as elimina¢des de vendasegmentos aplicaveis & Companhia no contexto das DemoestFéaiganceiras Consolidadas.

A informacdo geografica da Companhia com as receitas classificadasro com a regido geografica de onde os produtos foram enalsat@adeguinte:

Exercicio findo em:

Informacdes por area geogréfica: Brasil América Latind" América do Nort& Europa/Asia Consolidado
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 1/1232015 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

Receita liquida de vendas 12.229.582 14.033.792 5.828.564 6.653.980 17.917.485 19.813.519 1.676.036 3.079.950 37.651.667 43.581.241
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 1/1232015 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

Ativos totais 24.266.983 22.803.505 6.159.387 9.327.457 23.463.447 36.048.019 745.324 1.915.728 54.635.141 70.094.709

@ Nao inclui as operagdes do Brasil.
@ Nao inclui as operagdes do Méx

A norma IFRS estabelece que a Companhia deva divulgar a recefieofgato a menos que a informacédo necessaria ndo esteja disgonieelsto para obté-la seja
excessivo. Neste sentido, a administracdo ndo considera quenaat#o seja Util na tomada de decisdes, pois implicaria em ageegias para diferentes mercados e com
diferentes moedas, sujeitas a efeitos na variacéo da taxa de dAaubiies de consumo de aco e dindmica dos precos de cada puagtueoode produtos nos diferentes
paises e em mercados diferentes dentro desses paises sgmuugtoorrelacionados, portanto, a informacéo seria de poucadgikdnéo serviria para se tirar conclusdes
sobre tendéncias e evolucao histérica. Diante deste cenario e considpraradabertura da receita por produtos ndo é mantida pela Cargranitina base consolidada e
que o custo para se obter a receita por produto seria excessielagiio aos beneficios da informacéo, a Companhia ndo apresentara albemrceita por produto.
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NOTA 27 — SEGUROS

As controladas mantém contratos de seguros conrttoobeleterminada por orienta¢éo de especialieando em conta a
natureza e o grau de risco por montantes pararal@ntuais perdas significativas sobre seus a@lms responsabilidades.
As principais coberturas de seguros séao:

Consolidado
Modalidade Abrangéncia 2016 2015
Patriménio Os estoques e ativos imobilizados est§arados para incéndio, danos
elétricos, exploséo, quebra de maquina e extravaganiderrame de material
em estado de fusé 60.924.807 76.880.135
Lucro Cessante Lucro liquido somado as despesas fixas 8.354.147 13.286.365
Responsabilidade Civil Operacdes industriais 527.974 675.082

NOTA 28 — PERDAS PELA NAO RECUPERABILIDADE DE ATIVO S

A Companhia realiza testes de recuperacdo de atietadamente de agio e de outros ativos de vitlgalocom base em
projecdes de fluxo de caixa descontado que levammogisideracdo premissas como: custo de capital daxrescimento e
ajustes aplicados aos fluxos em perpetuidade, mleid para determinacdo de capital de giro, pdednvestimentos e
projecdes econdmico financeiras de longo prazde§iss de recuperacao destes ativos sdo avaliadpkase na andlise e
identificacdo de fatos ou circunsténcias que posszarretar a necessidade de se realizar o tesezuagerabilidade e séo
efetuados anualmente em dezembro, sendo antedpagl@ntos ou circunstancias indiquem a necessidade

Para a determinacdo do valor recuperavel de capaeseto de negdécio, a Companhia utiliza o métoduwke de caixa

descontado, utilizando como base proje¢des ecowéiimanceiras de cada segmento. As proje¢6es sabzaidas levando
em consideracdo as mudancas observadas no panecamamico dos mercados de atuacdo da Companhiagdmm

premissas de expectativa de resultado e histédieasntabilidade de cada segmento.

A Companhia mantém constante monitoramento do mersiderdrgico em busca de identificar uma evertta@rioracao,

queda significativa na demanda dos setores consuesidie aco (notadamente automotivos e de congjrygitalisacéo de
atividades de plantas industriais ou mudancasaateg na economia ou mercado financeiro que aearretn aumento da
percepcao de risco ou reducgdo da liquidez e capdeide refinanciamento.

Durante o quarto trimestre de 2016, a Companhifiaar uma deterioracdo das condi¢Bes econdmicadgims mercados
consumidores de ago numa intensidade maior doguedaacontemplada nos monitoramentos trimestralzaelos ao longo
do exercicio, principalmente no segmento Américihdde onde a margem EBITDA passou de 7,5% noitertrémestre
de 2016 para 3,8% no quarto trimestre de 2016 (&i@%uarto trimestre de 2015). Estas circunstarreisglitaram num
aumento da taxa de desconto utilizadas nas prgeaimefluxos de caixa de seus segmentos de negdcio.

Com base nestes eventos mencionados anteriormer@@mpanhia concluiu pela necessidade de realiz@ste de

recuperabilidade de agio e outros ativos de vidgdpno qual foram identificadas perdas pela néaperabilidade de ativos
no montante de R$ 2.917.911 (R$ 4.996.240 em 268&6)o R$ 239.329 (R$ 2.467.757 em 2015) comotaekutio teste
de recuperabilidade de outros ativos de vida Idngéa 28.1) e R$ 2.678.582 (R$ 2.528.483 em 20dBjocresultado do
teste de recuperabilidade do &gio (nota 28.2).

28.1 Teste de recuperabilidade de outros ativos dala longa

No quarto trimestre de 2016, em virtude da pargdisale certas atividades devido a mudancas reks/aateconomia da
regido onde estdo situadas estas unidades e dad@lexpectativa de utilizacdo futura de algungoatdestas plantas
industriais, os testes realizados em outros atleosda longa identificaram perdas pela ndo re@ipkuiade no imobilizado
no montante de R$ 239.329, sendo R$ 138.765 noesggrAmérica do Sul e R$ 100.564 no segmento AméticNorte,
decorrentes de valor recuperavel abaixo do valotabil. Estas perdas foram determinadas com baséarancga entre o
valor contabil e o valor recuperavel destes athmsnontante de R$ 138.543 que representa o seueralaso (maior entre
o valor justo liquido de despesa de alienacdo owaer em uso).
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Em 2015 os testes realizados em outros ativosdzelenga identificaram perdas pela ndo recupedaoié no montante de
R$ 2.467.757 conforme demonstrado a seguir: annbilizado pela falta de expectativa de utilizaftéiara de alguns ativos

de certas plantas industriais no montante de R¥I6271, sendo R$ 834.665 no segmento Brasil e R B06 no segmento
de Acos Especiais decorrente de valor recuperdagka do valor contabil. Estas perdas foram deteaidas com base na
diferenca entre o valor contabil e o valor recuperdestes ativos no montante de R$ 1.930.813apresenta o seu valor
em uso (maior entre o valor justo liquido de desplsalienacdo ou seu valor em uso); b) no investionavaliado por

equivaléncia patrimonial da empresa associada Cacfm Centroamericana del Acero S.A., pertencentesegmento

América do Norte, decorrente de valor recuperdvab@ do valor contabil no montante de R$ 361.Hfas perdas foram
determinadas com base na diferenca entre o valdéalibe o valor recuperavel destes ativos no nmetde R$ 215.808

que representa o seu valor em uso (maior entréoo juato liquido de despesa de alienacao ou sleu @ uso).

As taxas de desconto antes do imposto de rendlzadtis para este teste sdo as mesmas apresergadsa 8.2 do teste
de recuperabilidade do agio.

28.2 Teste de recuperabilidade do agio

A Companhia possui quatro segmentos de negdciguais representam o menor nivel no qual o agio ditorado pela
Companhia. No quarto trimestre de 2016, a Compaaasiou a recuperabilidade do agio dos seus segseom base
nos eventos mencionados anteriormente, notadanedeterioracdo das condicdes econdmicas refletidagueda da
margem EBITDA, as analises efetuadas identificaumma perda pela ndo recuperabilidade do agio noantnide R$
2.678.582 para o segmento América do Norte. Os idesegmentos ndo apresentaram perda pela ndo rabilijaede de
agio no teste efetuado em 2016.

Em 2015 as andlises efetuadas identificaram un@apgezla ndo recuperabilidade do agio no montante®ia.528.483,
sendo R$ 1.520.453 para 0 segmento América do NR#®53.562 para o segmento de Agos Especiais35RE68 para
0 segmento América do Sul e que representavalaltata do agio deste segmento. O segmento Bras#épdsentou perda
pela ndo recuperabilidade de agio.

O periodo de projecéo dos fluxos de caixa parate the recuperabilidade do agio foi de cinco aAsgremissas utilizadas
para determinar o valor em uso pelo método do ftiexcaixa descontado elaborado em dolares inclpmjecdes de fluxo
de caixa com base nas estimativas da administgsr@cfluxos de caixa futuros, taxas de caAmbio stabeadesconto e taxas
de crescimento para determinacdo da perpetuidadprofecdes de fluxo de caixa ja refletem um cendmmpetitivo mais
desafiador do que projetado em anos anterioradtarte de uma deteriora¢@o nos mercados consuesiderago e excesso
de capacidade no setor, bem como desafios macra@icos em algumas das geografias que a Compamhiageragoes.
A perpetuidade foi calculada considerando a estabdo das margens operacionais, niveis de cdpitgifo e investimentos.
As taxas de crescimento da perpetuidade utilizades o teste do quarto trimestre de 2016 sdo apeelss a seguir: a)
América do Norte 3% (3% em dezembro de 2015; b)sAgspeciais: 3% (3% em dezembro de 2015); ¢) AméhicSul;
3% (2,2% em dezembro de 2015); e d) Brasil: 3% ¢B¥dezembro de 2015).

As taxas de desconto antes do imposto de rendzadak foram elaboradas levando-se em considemftimacdes de
mercado disponiveis na data dos testes. A Compadbiau taxas distintas para cada um dos segmeéatosgocio testados
de forma a refletir as diferencas entre os mercddastuagéo de cada segmento, bem como os rigdes associados. As
taxas de desconto antes do imposto de renda dkzmram: a) América do Norte 13,1% (12,3% em uieze de 2015; b)
Agos Especiais: 14,0% (12,8% em dezembro de 2@13)nérica do Sul: 14,6% (13,7% em dezembro de P@&18) Brasil:
14,9% (15,5% em dezembro de 2015).

Os fluxos de caixa descontados sdo comparados ogatoo contabil de cada segmento e resultam na vakuperavel
conforme demonstrado a seguir: a) América do Naliaixo do valor contabil em R$ 2.679 milhdes (atvdb valor contabil
em R$ 1.169 milhdes em 2015); b) América do Sutedru o valor contabil em R$ 724 milhdes (abaix@alor contabil
em R$ 354 milhdes em 2015); c) Acos Especiais: deu® valor contabil em R$ 1.601 milhdes (abaixaalor contabil
em R$ 1.125 milhdes em 2015); e d) Brasil: excedealor contabil em R$ 1.225 milhdes (excedeu onvebntabil em R$
43 milhdes em 2015).

A Companhia efetuou uma analise de sensibilidadevdaaveis taxa de desconto e taxa de crescintienperpetuidade,
dado seus impactos potenciais nos fluxos de caixas.
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Um acréscimo de 0,5 pontos percentuais na taxaedeodto do fluxo de caixa de cada segmento reisuktan valor
recuperavel abaixo do valor contabil e/ou que esaedvalor contébil conforme demonstrado a seguimérica do Norte:
abaixo do valor contabil em R$ 872 milhdes (abaiwovalor contabil em 1.452 milhes em 2015), b) A&speciais:
excedeu o valor contabil em R$ 1.170 milhdes (abdix valor contabil em R$ 582 milhdes em 2015Amgrica do Sul:
excedeu o valor contabil em R$ 486 milhdes (abdxealor contabil em R$ 354 milhdes em 2015); Brdsil: excedeu o
valor contabil em R$ 425 milhdes (abaixo do valomtébil em R$ 765 milhdes em 2015).

Por sua vez, um decréscimo de 0,5 pontos percerfaaiaxa de crescimento da perpetuidade do flexcatka de cada
segmento de negdcio resultaria em valor recupeebaiko do valor contabil e/ou que excedeu o vedmtabil conforme
demonstrado a seguir: a) América do Norte: abaxealor contabil em R$ 661 milhdes (abaixo do valontabil em R$
1.076 milhdes em 2015); b) Acos Especiais: excedealor contabil em R$ 1.301 milhdes (abaixo dowabntabil em R$
428 milhdes em 2015); c) América do Sul: excedealor contabil em R$ 561 milhdes (abaixo do vatomtébil em R$ 253
milhdes em 2015); e d) Brasil: excedeu o valor @bihem R$ 673 milhdes (abaixo do valor contabilR$514 milhdes em
2015).

A Companhia mantera ao longo do préximo exercieid nstante monitoramento do mercado siderirgiciogsca de
identificar uma eventual deterioracdo, queda sigativa na demanda dos setores consumidores dé€natadamente
automotivos e de construcdo), paralisacdo de atleisl de plantas industriais ou mudancas relevaatesconomia ou
mercado financeiro que acarretem em aumento degio de risco ou reducao da liquidez e capaciadefinanciamento.
Ainda que as projecdes adotadas pela Companhiaroplem um cenario mais desafiador do que aquelfcaeio nos

Ultimos anos, os eventos mencionados anteriormsatmanifestados em uma intensidade maior do quedaagntecipada
nos cenérios contemplados pela Administracdo, pdesar a Companhia a rever suas projecfes de \éampiJso e,

eventualmente, acarretar em perdas por nédo redilade.

NOTA 29 - DESPESAS POR NATUREZA

A Companhia optou por apresentar a Demonstra¢d®egdaltado por fungdo. Conforme requerido pelo IA&RC 26),
apresenta, a seguir, o detalhamento da DemonstdacResultado por natureza:

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Depreciacédo e amortizacao (134.335) (116.833) (2.535.955) (2.607.90
Salarios, Encargos Sociais e Beneficios (282.113) (334.435) (6.508.834) (7.018.12
Matéria-prima e materiais de uso e consumo (646.414) (876.936) (22.863.693) (27.126.41
Fretes (36.858) (39.864) (2.279.459) (2.538.07
Perdas pela ndo recuperabilidade de ativos - - (2.917.911) (4.996.240)
Resultado em operagdes com entidades controlacdgada - - (58.223) -
Outras despesas/receitas (58.258) (56.845) (2.111.181) (2.485.48
(1.157.978) (1.424.913) (39.275.256) (46.772.251)
Classificados como:
Custo dos produtos vendidos (1.099.721) (1.368.068) (34.187.941) (39.290.52
Despesas com vendas (8.625) (10.142) (710.766) (785.00
Despesas gerais e administrativas (50.277) (40.545) (1.528.262) (1.797.483)
Outras receitas operacionais 15.910 18.015 242.077 213.431
Outras despesas operacionais (15.265) (24.173) (114.230) (116.431)
Perdas pela ndo recuperabilidade de ativos - - (2.917.911) (4.996.240)
Resultado em operacdes com entidades controlatdgada (58.223)

(1.157.978 (1.424.913 (39.275.25¢€ (46.772.251




GERDAU S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOE S FINANCEIRAS INDIVIDUAIS DA
CONTROLADORA E CONSOLIDADAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 20 16
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)

NOTA 30 - RESULTADO FINANCEIRO

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Rendimento de aplicag6es financeiras 31 71.92 142.9€ 270.7¢
Juros recebidos e outras receitas financeiras 26.94 53.57 109.0¢ 107.6€
Total Receitas Financeiras 27.2€ 125.4¢ 252.04 378.4(C
Juros sobre a divida (146.38 (78.35 (1.540.79 (1.471.52
VariagBes monetarias e outras despesas financeiras (551.93 (537.09 (469.20 (308.84
Total Despesas Financeiras (698.32 (615.45 (2.010.00 (1.780.36
Variagéo cambial, liquida 1.176.35 (2.343.35 851.62 (1.564.01
Ganhos e perdas com instrumentos financeiros diégui (1.44 - (38.93 87.0¢
Resultado Financeiro, Liqui 503.848 @3806) (945.255) (2.878.896)

NOTA 31 — EVENTOS SUBSEQUENTES

I) Em 05/01/2017, a Gerdau S.A. efetuou integralizag@ocapital social na Gerdau Acos Forjados S.Aavas da
contribuicdo de alguns de seus ativos e passiwgjuais foram avaliados por empresa de avaliacdependente
especializada. Em 31/01/2017 foi realizada Asseimi@éral Extraordinaria da Gerdau Acos Forjados,S#de Sumitomo
Corporation e The Japan Steel Works, Ltd. subscaeveapital social nesta empresa, sendo tambémadssacordo de
acionistas entre os sécios. Desta forma, a Gerdas RAorjados S.A. terd tratamento contabil de esapoem controle
conjunto nas Demonstracdes Financeiras da Gerdauc®m uma participacao de 58,73% e nao tera itopsgnificativo

nos Ativos totais da Companhia.

kkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkk



Relatério do auditor independente sobre as demonstracdoes financeiras
individuais e consolidadas

Aos Administradores e Acionistas
Gerdau S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstragoes financeiras individuais da Gerdau S.A. (a "Companhia") que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstracoes
do resultado, do resultado abrangente, das mutac6es do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, assim como as demonstrages financeiras consolidadas da
Gerdau S.A. e suas controladas ("Consolidado"), que compreendem o balanco patrimonial
consolidado em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstracées consolidadas do
resultado, do resultado abrangente, das mutagoes do patrimoénio liquido e dos fluxos de caixa para
o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo
das principais politicas contébeis.

Em nossa opinido, as demonstrac¢oes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Gerdau S.A. e da Gerdau S.A.
e suas controladas em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas operacoes e os seus fluxos
de caixa, bem como o desempenho consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de caixa
consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no
Brasil e as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na sec¢do a seguir,
intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragGes financeiras
individuais e consolidadas". Somos independentes em relacdo a Companhia e suas controladas,
de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Coédigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.




Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sao aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do

exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas como
um todo e na formacao de nossa opinido sobre essas demonstracoes
financeiras individuais e consolidadas e, portanto, ndo expressamos uma
opinido separada sobre esses assuntos.

Assuntos

Como o
assunto foi
conduzido

Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

Investigacoes e processos no Ambito da
Operacao Zelotes (Nota 17)

Certas sociedades controladas pela
Companhia s3o partes em processos
administrativos e judiciais que discutem a
dedutibilidade de 4gio originado em
reorganizacao societaria e a tributacao de
lucros gerados no exterior. Para esses
processos, nao foram constituidas provisoes,
tendo em vista que a avaliacao de risco de
perda foi classificada como “possivel” pela
administracdo da Companhia, a partir da
analise de seus consultores juridicos
tributéarios.

Parte das decisoes obtidas no Conselho
Administrativo de Recursos Fiscais - CARF
relacionada a esses processos, e outros temas
envolvendo a Companhia no ambito da
denominada Operacao Zelotes, estdo sendo
investigadas por autoridades federais
brasileiras, incluindo o Poder Judiciario, a
fim de apurar supostos atos ilicitos.
Internamente, em relacgio a esses temas, a
Companhia contratou profissionais
independentes para investigacio. Tanto a
investigacdo interna como as investigagoes
das autoridades brasileiras, inclusive pelo
Poder Judiciario, estao em andamento.

Em 26 de maio de 2016, adquirentes de
certificados norte-americanos de depositos
de acoes (ADRs - American Depositary
Receipts) ajuizaram, na Corte Distrital dos
Estados Unidos, acao coletiva (Class Action)
contra a Companhia, e alguns de seus
administradores e ex-administradores,
demandando ressarcimento por perdas em
decorréncia das comunicacdes feitas em
relacdo ao assunto descrito no paragrafo
anterior, bem como em func¢ao de perdas em
conexao com o assunto referente as
aquisicoes de participacées minoritarias da
Companhia, tratado no PAA a seguir.

Entre outros procedimentos de auditoria,
para dar respostas a esses temas, destacamos
a seguir os principais procedimentos de
auditoria executados.

No que diz respeito aos riscos dos processos
tributarios obtivemos cartas dos advogados
patrocinadores das causas confirmando suas
posicoes quanto as probabilidades de perda e
quanto aos valores envolvidos. Também,
obtivemos acesso a pareceres de outros
assessores juridicos tributarios contratados
pela administracao para avaliacao
independente e, em conjunto com nossos
especialistas tributarios, efetuamos a leitura
das cartas e pareceres emitidos.

Em relacdo as alegagdes no ambito da
Operagao Zelotes, com o apoio de nossos
especialistas forenses, efetuamos reunioes
com os profissionais independentes
contratados pela Companhia para a
investigacdo interna, com o objetivo de
entender o escopo, a extensdo, a metodologia
e os resultados dessa investigacao até a
presente data. Também, discutimos com
membros da administra¢do, do Comité
Especial da Investigacao e do Conselho de
Administracao sobre se a Companhia cumpre
os aspectos da legislac@o anticorrupgao, a luz
das evidéncias e informacoes disponiveis.
Adicionalmente, obtivemos carta de
advogado que acompanha as investigacGes
conduzidas pelas autoridades federais
brasileiras, inclusive pelo Poder Judiciario.

No que diz respeito a Class Action, obtivemos
confirmacao de advogado que representa a
Companhia e confirmamos sua manifestacao
quanto a ndo ser possivel estimar, no
momento, o desfecho e/ou a necessidade de




Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

Em razao dos estagios das investigagoes e da
Class Action, a administracao concluiu nao
ser possivel estimar o desfecho e o montante
de eventuais perdas e, por esse motivo, nao
constituiu provisao para perdas.

Consideramos esses temas como um dos
principais assuntos de auditoria, tendo em
vista o elevado grau de julgamento e a
complexidade dos processos, bem como seus
potenciais desdobramentos, inclusive no que
diz respeito as eventuais san¢ées,
penalidades e contingéncias, que podem
trazer impactos nas demonstragoes
financeiras da Companhia.

provisoes, considerando o atual estagio do
processo.

Consideramos que as divulgacGes nas notas
explicativas estdo consistentes com as
informacoes e representagoes obtidas.

Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

Processo Administrativo
Sancionador (CVM) (Nota 17)

A Companhia adquiriu participac¢Ges
societérias adicionais em certas sociedades
controladas de capital fechado, no exercicio
de 2015, no montante total de R$ 1.9 bilhao.
Essa transacao esta sendo questionada em
Processo Administrativo Sancionador movido
pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM.

A administracdo da Companhia considerou
que, em funcio do estagio das discussoes, nao
hé elementos suficientes para concluir quanto
a existéncia de obrigacées e, dessa forma, nao
constituiu provisao para fazer frente a
possiveis multas ou indenizagGes relacionadas
a esse assunto.

Esse tema foi foco de nossa auditoria dada a
relevancia da transacao e o elevado grau de
julgamento no que diz respeito aos aspectos
de cumprimento ou descumprimento das leis
e dos regulamentos.

Em relagao a esse tema, executamos
procedimentos de auditoria, considerando,
entre outros os descritos a seguir.

Solicitamos e obtivemos posi¢ao do
consultor juridico contratado pela
administracdo da Companhia, que avaliou o
processo decisorio relacionado com essa
transacao a luz das normas regulatorias e da
legislacao societéria brasileira.

Efetuamos a leitura do documento do
consultor juridico e discutimos com a
administragao e 6rgaos de governanga,
incluindo as bases para determinar a nao
constituicdo de provisao para perdas.

Consideramos que as divulgacoes efetuadas
nas notas explicativas sdo consistentes com
os documentos inspecionados e as
informacoes recebidas.

Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

Teste de impairment de agio e ativo
imobilizado (Nota 28)

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia
registrou perdas por impairment de agio e
ativo imobilizado, em controladas, no
montante de R$ 2.9 bilhdes.

Consideramos o risco de impairment de agio
e ativo imobilizado como um dos principais
assuntos de auditoria em func¢io da

Nossos procedimentos de auditoria
incluiram, dentre outros, o entendimento e
avaliacdo da efetividade dos controles
internos que suportam a avaliacdo de
impairment de ativos de vida 1til definida e
indefinida; a verificacdo do modelo de
mensuracao adotado e testes dos célculos;




Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

magnitude dos saldos de 4gio e de ativo
imobilizado e da complexidade envolvida nas
analises de recuperabilidade desses ativos,
uma vez que envolvem julgamentos
significativos em relacdo a estimativa dos
fluxos de caixa futuros descontados, que por
sua vez consideram premissas e taxas de
descontos que sao afetadas por condigOes
macroecondmicas e de mercado. Variagoes
nesses julgamentos e premissas podem trazer
impactos relevantes nas demonstragées
financeiras.

teste de reconciliagdo dos fluxos de caixa
futuros com os planos de negécios aprovados
pela administracao da Companhia; avaliacao
da razoabilidade das principais premissas
adotadas nas projecOes, inclusive a
razoabilidade das divulgacGes relacionadas
com a sensibilidade das premissas
significativas divulgadas nas notas
explicativas.

Consideramos que as contabiliza¢oes
efetuadas e as divulgagodes nas notas
explicativas sdo consistentes com
documentos e informagoes obtidos em
nossos procedimentos de auditoria.

Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

Recuperabilidade de tributos diferidos
ativos (nota 8)

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia e
suas controladas possuem registrado R$ 3.4
bilhoes de créditos tributarios (IRPJ e CSLL)
diferidos reconhecidos em seu balango
patrimonial.

Consideramos que esse foi um dos principais
assuntos na nossa auditoria porque além de
relevante, a realizacdo desses créditos
depende do éxito da administragdo em atingir
os resultados projetados em cada empresa do
Grupo, estimadas com base em premissas e
previsdes de condi¢des macroecondmicas
futuras e de mercado e condicionantes a
limitacGes das regras tributarias em cada
jurisdicao.

Nossos procedimentos de auditoria, os quais
foram realizados com apoio de especialistas
tributérios incluiram, dentre outros, a
avaliacdo da razoabilidade das premissas
significativas, metodologia e dados utilizados
nos estudos de recuperabilidade dos créditos
tributarios diferidos e da consisténcia dessas
premissas com os planos de negbcio
aprovados pelo Conselho de Administracgio e
testes dos célculos inseridos nesses estudos,
respeitando as limitacoes das regras
tributarias em cada jurisdicao.

A anélise de recuperabilidade efetuada pela
administragdo, bem como os dados e
premissas utilizados, sdo consistentes com as
contabilizagoes e divulgacoes efetuadas.

Outros assuntos

Demonstracoes do Valor Adicionado

As demonstragoes individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2016, elaboradas sob a responsabilidade da administracao da
Companhia e apresentadas como informacao suplementar para fins de IFRS, foram submetidas
a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstragcoes
financeiras da Companhia. Para a formacao de nossa opinido, avaliamos se essas demonstracoes
estao conciliadas com as demonstracées financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e
se a sua forma e contetdo estido de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico
CPC 09 — “Demonstrac¢ao do Valor Adicionado”. Em nossa opiniao, essas demonstracgoes do valor
adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os
critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sdo consistentes em relacdo as
demonstracoes financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Outras informacoes que acompanham as demonstracoes financeiras individuais e
consolidadas e o relatério do auditor




A administracao da Companhia é responsavel por essas outras informacoes que compreendem o
Relatério da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstracoes financeiras individuais e consolidadas ndo abrange o
Relatério da Administracao e nao expressamos qualquer forma de conclusio de auditoria sobre
esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstragoes financeiras individuais e consolidadas, nossa
responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério
estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstracoes financeiras ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcdo relevante no
Relatério da Administracao, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a
este respeito.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes
financeiras individuais e consolidadas

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracao e adequada apresentagdo das
demonstracoes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS), emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracoes financeiras livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas, a administracio é
responsavel pela avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base
contabil na elaboracao das demonstragoes financeiras, a nao ser que a administracdo pretenda
liquidar a Companhia e suas controladas ou cessar suas operag¢des, ou niao tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia e suas controladas sao aqueles com
responsabilidade pela supervisao do processo de elabora¢ido das demonstracgdes financeiras.

Responsabilidade do auditor pela auditoria da demonstracées financeiras
individuais e consolidadas

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracgoes financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga
razoavel é um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distorcoes relevantes existentes. As distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de
uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas
demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

« Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢io relevante nas demonstracées financeiras
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniéo. O risco de ndo
deteccdo de distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja
que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao
ou representacoes falsas intencionais.



* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficicia dos controles internos da Companhia e suas
controladas.

* Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administragao.

* Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracio, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condi¢0es que possam levantar davida significativa em relacdo a
capacidade de continuidade operacional da Companhia e suas controladas. Se concluirmos
que existe incerteza relevante, devemos chamar atencio em nosso relatério de auditoria para
as respectivas divulgacoes nas demonstracées financeiras individuais e consolidadas ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusoes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condicoes futuras podem levar a Companhia e suas controladas a ndo mais se
manterem em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetido das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgacoes e se as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
representam as correspondentes transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo
de apresentacao adequada.

* Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacdées financeiras
das entidades ou atividades de negocio do grupo para expressar uma opinido sobre as
demonstracoes financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela direcdo, supervisdo e
desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Fornecemos também aos responséaveis pela governanca declaracdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos
todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracoes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que
lei ou regulamento tenha proibido divulgacao puablica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatério
porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva
razoavel, superar os beneficios da comunicacgio para o interesse puablico.

Porto Alegre, 21 de fevereiro de 2017

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 25P000160/0-5 “F” RJ

Adriano Machado
Contador CRC 1PR042584/0-7 “S” RJ



PARECER DO CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal da Gerdau S.A., em cumprimento as disposicbes legais e
estatutarias, examinou o Relatério da Administracdo e as Demonstracdes
Financeiras Individuais da Controladora e Consolidadas da Companhia elaboradas
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas internacionais
de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB), todos referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro
de 2016 e aprovados pelo Conselho de Administracdo da Companhia em 21 de
fevereiro de 2017. Com base nos exames efetuados, considerando, ainda, o
relatério da PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, datado de 21 de
fevereiro de 2017, bem como as informacgBes e esclarecimentos recebidos no
decorrer do exercicio, opina que os referidos documentos estdo em condicdes de
serem apreciados pela Assembleia Geral Ordinéria de Acionistas.

Porto Alegre, 21 de fevereiro de 2017.

Bolivar Charneski Carlos Roberto Schroder Hayton Jurema da Rocha

Geraldo Toffanello  Vanessa Claro Lopes
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