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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Alos sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Banco Santander Rio S.A.

Domicilio legal: Av. Juan de Garay 151

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT: 30-50000845-4

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Banco Santander
Rio S.A. (en adelante “la Entidad”) con sus sociedades controladas, que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, los correspondientes estados
de resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujo de
efectivo por el ejercicio econémico finalizado en dicha fecha, asi como un resumen de
las politicas contables significativas y otra informacién explicativa incluida en las notas
y los anexos que los complementan.

Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio 2018, son parte integrante
de los estados financieros consolidados auditados mencionados precedentemente y
por lo tanto deberan ser considerados en relacion con esos estados financieros.

Responsabilidad de la Direccion

El Directorio de la Entidad es responsable de la preparacion y presentacién de los
estados financieros consolidados de acuerdo con el marco contable establecido por el
Banco Central de la Republica Argentina (BCRA). Asimismo, el Directorio es
responsable de la existencia del control interno que considere necesario para
posibilitar la preparacién de estados financieros libres de incorrecciones significativas
originadas en errores o en irregularidades.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados
financieros consolidados adjuntos basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo
nuestro examen de conformidad con las normas argentinas de auditoria establecidas
en la Resolucién Técnica N° 37 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales
de Ciencias Econémicas (FACPCE) y con las normas de auditoria emitidas por el
Banco Central de la Republica Argentina (BCRA). Dichas normas, exigen que
cumplamos con los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos
la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados
financieros se encuentran libres de incorrecciones significativas.

Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener elementos de
juicio sobre las cifras y otra informacién presentada en los estados financieros
consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la valoracién del riesgo de incorrecciones significativas en los estados
financieros consolidados. Al efectuar dicha valoracion del riesgo, el auditor debe tener
en consideracion el control interno pertinente para la preparacion y presentacion
razonable por parte de la Entidad de los estados financieros consolidados, con el fin de
disefar los procedimientos de auditoria que sean adecuados, en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la Entidad. Una auditoria también comprende una evaluacion de la

Price Waterhouse & Co. S.R.L., Bouchard 557, piso 8°, C1106ABG - Ciudad de Buenos Aires
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entidad legal separada que no actia como mandataria de PwCIL ni de cualquier otra firma miembro de la red.
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adecuacion de las politicas contables aplicadas, de la razonabilidad de las estimaciones
contables realizadas por la direccién de la Entidad y de la presentacién de los estados
financieros consolidados en su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base
suficiente y adecuada para fundamentar nuestra opiniéon de auditoria.

Opinion

En nuestra opinio6n los estados financieros consolidados adjuntos presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera
consolidada de Banco Santander Rio S.A. al 31 de diciembre de 2019, su resultado
integral, la evolucion del patrimonio neto y los flujos de efectivo consolidados
correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las normas
contables establecidas por el Banco Central de la Reptiblica Argentina

Parrafo de énfasis

Sin modificar nuestra opinidn, segtin se indica en nota 2, los estados financieros
consolidados adjuntos han sido preparados de conformidad con el marco contable
establecido por el BCRA. Dichas normas difieren de las normas contables
profesionales vigentes. En la mencionada nota, la Entidad ha identificado el efecto
sobre los estados financieros consolidados derivado de los diferentes criterios de
valuacién y exposicion.

Parrafo de otras cuestiones

Sin modificar nuestra opinién, lamamos la atencién sobre el hecho que los presentes
estados financieros consolidados fueron preparados de acuerdo con el marco contable
del BCRA, y que dicho marco presenta diferencias significativas y generalizadas con las
normas contables profesionales vigentes (Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econémicas (FACPCE)). Estas diferencias se deben a que el marco contable
del BCRA no contempla la aplicacion de la seccidn 5.5 “Deterioro de valor” de la NIIF g
“Instrumentos Financieros” ni la Norma Internacional de Contabilidad N° 29
“Informacién financiera en economias hiperinflacionarias”, y que la valuacion de las
inversiones en instrumentos de patrimonio, medidas al valor razonable estimado por
la Entidad, contienen un ajuste requerido por el Banco Central de la Reptiblica
Argentina. La Entidad s6lo ha cuantificado las diferencias relacionadas con la
aplicacion de la seccion 5.5 “Deterioro de valor” de la NIIF g “Instrumentos
Financieros” y de la Norma Internacional de Contabilidad N°© 29 “Informacioén
financiera en economias hiperinflacionarias”, en nota a los presentes estados
financieros consolidados. Los estados financieros consolidados deben ser leidos, para
su correcta interpretacion, a la luz de estas circunstancias.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes
En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:
a) los estados financieros consolidados de Banco Santander Rio S.A. al 31 de

diciembre de 2019 se encuentran pendientes de transcripcion en el libro
"Inventarios y Balances" y cumplen, en lo que es materia de nuestra competencia,
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b) con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades y en las resoluciones pertinentes
del BCRA y la Comisi6n Nacional de Valores;

¢) los estados financieros consolidados de Banco Santander Rio S.A. surgen de
registros contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas
legales, que mantienen las condiciones de seguridad e integridad en base a las
cuales fueron autorizados por la Comisién Nacional de Valores, excepto por
encontrarse pendiente de transcripcién en el libro "Inventarios y Balances" la
informacion correspondiente a los CDs que contienen los movimientos contables de
los meses de noviembre y diciembre de 2019;

d) hemos leido la resena informativa y la informacion adicional a las notas a los
estados financieros consolidados requerida por el articulo 12 °, Capitulo III, Titulo
IV de la normativa de la Comisi6én Nacional de Valores, sobre la cual, en lo que es
materia de nuestra competencia, no tenemos observaciones que formular;

e) al 31 de diciembre de 2019 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado
Previsional Argentino de Banco Santander Rio S.A. que surge de los registros
contables de la Entidad ascendia a $ 448.161.318,01, no siendo exigible a dicha
fecha;

f) de acuerdo con lo requerido por el articulo 21°, inciso b), Capitulo III, Seccién VI,
Titulo II de la normativa de la Comisiéon Nacional de Valores, informamos que el
total de honorarios en concepto de servicios de auditoria y relacionados facturados
a la Entidad en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 representan:

e.1) el 98% sobre el total de honorarios por servicios facturados a la Entidad por
todo concepto en dicho ejercicio;

e.2) el 91% sobre el total de honorarios por servicios de auditoria y relacionados
facturados a la Entidad, sus sociedades controlantes, controladas y vinculadas
en dicho ejercicio;

e.3) el 88% sobre el total de honorarios por servicios facturados a la Entidad, sus
sociedades controlantes, controladas y vinculadas por todo concepto en dicho
ejercicio;

g) hemos leido la informacién incluida en la nota 34.3.a a los estados financieros
consolidados al 31 de diciembre de 2019 en relacidn con las exigencias establecidas
por la Comisiéon Nacional de Valores respecto a Patrimonio Neto Minimo y
Contrapartida, sobre la cual, en lo que es materia de competencia, no tenemos
observaciones que formular.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 20 de febrero de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.E.CAB.A. T°1F°17.
Gaston L. Inzaghi
Contador Publico (U.B.)
C.P.C.E.C.AB.A. T°297F° 129



Denominacién de la Entidad: BANCO SANTANDER RiO S.A. - AV. JUAN DE GARAY 151 - CABA
Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la sociedad: 31 de julio de 2107

Auditor firmante: Gaston L. Inzaghi

Asociacion profesional: PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

Informe correspondiente al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2019 - Tipo de informe: 1

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

ACTIVO Notas 31/12/2019 31/12/2018
Efectivo y Depositos en Bancos (Anexo P) 3 193.296.151 212.712.680
Efectivo 82.984.801 138.067.592
Entidades Financieras y corresponsales 110.180.783 74.258.998
BCRA 107.455.105 67.629.843
Otras del pais y del exterior 2.725.678 6.629.155
Otros 130.567 386.090
Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados (Anexos A, P) 4y5 3.007.472 742.729
Instrumentos derivados (Anexo P) 5y6 187.945 447.883
Operaciones de pase (Anexo P) 7 63.216.629 -
Otros activos financieros (Anexo P) 5y8 1.651.136 13.665.514
Préstamos y otras financiaciones (Anexos B, C, D, P, R) 5y9 277.398.113 210.672.585
Sector Publico no Financiero 51.798 179.314
B.C.R.A. 193 193
Otras Entidades financieras 3.173.767 3.023.127
Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior 274.172.355 207.469.951
Otros Titulos de Deuda (Anexos A, P) 5 23.714.535 34.478.948
Activos financieros entregados en garantia (Anexo P) 5y11 9.605.491 6.954.794
Inversiones en Instrumentos de Patrimonio (Anexos A, P) 5 3.112.369 277.253
Inversion en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos (Anexo E) 1.477.070 883.371
Propiedad, planta y equipo (Anexo F) 10y 12 33.311.659 19.773.918
Activos intangibles (Anexo G) 13 6.281.882 4.271.716
Activos por impuesto a las ganancias diferido 25 2.555.539 -
Otros activos no financieros 14 2.019.612 2.144.094
Activos no corrientes mantenidos para la venta 15 576.869 330.697
TOTAL ACTIVO 621.412.472 507.356.182
ENRIQUE CRISTOFANI SERGIO LEW Firmado a efectos de su identificacion
Presidente Gerente General con nuestro informe de fecha 20-02-2020

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 20-02-2020
Por Comisi6n Fiscalizadora

DIEGO MARIA SERRANO REDONNET ROXANA M. FIASCHE

Sindico
Abogado U.C.A.
C.P.A.C.F. - Tomo 43, Folio 115

Contadora General

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
( Registro de Sociedades Comerciales
C.P.C.E.C.AB.A. - Tomo 1, Folio 17)

GASTON L. INZAGHI (Socio)

Contador Publico U.B.
C.P.C.E.C.A.B.A. - Tomo 297, Folio 129



Denominacion de la Entidad: BANCO SANTANDER RIO S.A. - AV. JUAN DE GARAY 151 - CABA

Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la sociedad: 31 de julio de 2107

PASIVO Notas 31/12/2019 31/12/2018

Depositos (Anexo H, I, P) 5y16 473.439.851 381.490.684

Sector Publico no Financiero 3.029.932 3.719.594

Sector Financiero 220.626 335.760

Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior 470.189.293 377.435.330
Pasivos a valor razonable con cambios en resultados (Anexos I, P) 5 5.118 -
Instrumentos derivados (Anexo |, P) 5y6 741.480 600.153
Otros pasivos financieros (Anexo I, P) 5y17 36.337.880 34.016.277
Financiaciones recibidas del BCRA y otras instituciones financieras (Anexo I, P) 18 1.271.333 2.506.115
Obligaciones negociables emitidas (Anexo I, P) 5y19 4.757.287 18.208.286
Pasivo por impuesto a la ganancias corriente 26 4.259.890 3.602.789
Obligaciones subordinadas (Anexo I, P) 20 9.752.563 6.144.097
Provisiones (Anexo J) 3.941.213 1.119.431
Pasivo por impuesto a las ganancias diferido 25 - 1.064.901
Otros pasivos no financieros 21 22.579.980 15.995.914
TOTAL PASIVO 557.086.595 464.748.647

PATRIMONIO NETO Notas 31/12/2019 31/12/2018

Capital social (Anexo K) 23.1 4.315.500 4.315.500
Aportes no capitalizados 23.3 829.160 -
Otros componentes de Patrimonio 1.745.000 1.745.000
Ganancias reservadas 28.726.217 19.289.234
Resultados no asignados 392.610 663.181
Otros Resultados Integrales acumulados 5.636.138 6.353.161
Resultado del ejercicio 22.658.198 10.224.379
Patrimonio Neto atribuible a los propietarios de la controladora 64.302.823 42.590.455
Patrimonio Neto atribuible a participaciones no controladoras 23.054 17.080
TOTAL PATRIMONIO NETO 64.325.877 42.607.535
TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO NETO 621.412.472 | 507.356.182

ENRIQUE CRISTOFANI SERGIO LEW
Presidente Gerente General

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 20-02-2020
Por Comisién Fiscalizadora

DIEGO MARIA SERRANO REDONNET ROXANA M. FIASCHE
Sindico Contadora General
Abogado U.C.A.
C.P.A.C.F. - Tomo 43, Folio 115

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 20-02-2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

( Registro de Sociedades Comerciales
C.P.C.E.C.AB.A. -Tomo 1, Folio 17)

GASTON L. INZAGHI (Socio)
Contador Publico U.B.
C.P.C.E.C.A.B.A. - Tomo 297, Folio 129



Denominacién de la Entidad: BANCO SANTANDER RIO S.A. - AV. JUAN DE GARAY 151 - CABA

Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la sociedad: 31 de julio de 2107

ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS CERRADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

Notas 31/12/2019 31/12/2018
Ingresos por intereses (Anexo Q) 112.597.720 61.507.055
Egresos por intereses (Anexo Q) (58.462.842) (31.879.307)
Resultado neto por intereses 54.134.878 29.627.748
Ingresos por comisiones (Anexo Q) 26.618.309 19.295.620
Egresos por comisiones (Anexo Q) (9.270.700) (5.878.420)
Resultado neto por comisiones 17.347.609 13.417.200
Resultado neto por medicién de instrumentos financieros a valor razonable con
cambios en resultados (Anexo Q) 5.838.923 1.576.385
Resultado por baja de activos medidos a costo amortizado (589.246) 26.199
Diferencia de cotizacién de oro y moneda extranjera 11.534.776 7.453.267
Otros ingresos operativos 24.1 14.471.489 5.094.251
Cargo por incobrabilidad (14.958.409) (7.367.415)
Ingreso operativo neto 87.780.020 49.827.635
Beneficios al personal 24.2 (16.782.398) (11.091.593)
Gastos de administracion 243 (17.078.218) (11.280.464)
Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes (4.571.616) (2.371.868)
Otros gastos operativos 241 (22.853.422) (11.369.469)
Resultado operativo 26.494.366 13.714.241
Resultado por asociadas y negocios conjuntos 703.836 554.535
antes del i de las ias que 27.198.202 14.268.776
Impuesto a las ganancias de las actividades que contintian 26 (4.534.030) (4.376.865)
F neto de las activi que inu 22.664.172 9.891.911
Resultado de operaciones discontinuadas - 333.408
neto del ejercicio 22.664.172 10.225.319
Resultado neto del ejercicio atribuible a:
Los propietarios de la controladora 22.658.198 10.224.379
Las participaciones no controladoras 5.974 940
Ganancia por accion Notas 31/12/2019 31/12/2018
Numerador:
Ganancia neta atribuible a Accionistas de la Entidad Controladora 22.658.198 10.224.379
Mas: Efectos dilusivos inherentes a las acciones ordinarias potenciales - -
Ganancia net_a a_tpbulble a Accionistas de la Entidad Controladora ajustada por el 22.658.198 10.224.379
efecto de la dilucion
Denominador:
Promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion del ejercicio 4.315.500.060 4.315.500.060
Promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion del periodo ajustado por
efecto de la dilucion 4.315.500.060 4.315.500.060
ia por accion Basica [ 28 5,2504 | 2,3692
ia por accion Diluida | | 5,2504 | 2,3692

ENRIQUE CRISTOFANI
Presidente

SERGIO LEW
Gerente General

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 20-02-2020

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 20-02-2020
Por Comisién Fiscalizadora

DIEGO MARIA SERRANO REDONNET
Sindico
Abogado U.C.A.
C.P.A.C.F. - Tomo 43, Folio 115

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
( Registro de Sociedades Comerciales
C.P.C.E.C.AB.A. -Tomo 1, Folio 17)

ROXANA M. FIASCHE
Contadora General

GASTON L. INZAGHI (Socio)
Contador Publico U.B.
C.P.C.E.C.A.B.A. - Tomo 297, Folio 129



Denominacion de la Entidad: BANCO SANTANDER RIO S.A. - AV. JUAN DE GARAY 151 - CABA
Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la sociedad: 31 de julio de 2107

ESTADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS CERRADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(Cifras expresadas en miles de pesos)

Notas 31/12/2019 31/12/2018

Resultado neto del ejercicio 22.664.172 10.225.319
C de Otro Integral que no se reclasificaran al resultado del ejercicio:
Revaluacion de propiedad, planta y equipo 5.570.237 3.866.261
Revaluaciones del ejercicio de propiedad, planta y equipo 7.412.147 5.168.588
Impuesto a las ganancias (1.841.910) (1.302.327)
Total Otro Resultado Integral que no se reclasificara al resultado del ejercicio 5.570.237 3.866.261
Ci de Otro F Integral que se reclasificaran al resultado del ejercicio:
Ganancias o pérdidas por instr avalor r con en el ORI (Punto 4.1.
2a de la NIIF 9) (5.689.112) (119.375)
Resultado del ejercicio por instrumentos financieros a valor razonable con cambios en el ORI (8.119.968) (170.536)
Impuesto a las ganancias 2.430.856 51.161
Total Otro F Integral que se reclasificara al del ejercicio (5.669.112) (119.375)
Total Otro F Integral (118.875)] 3.746.886
F integral total: 22.545.297 13.972.205
Atribuible a los propietarios de la controladora 22.539.323 13.971.265
Atribuible a participaciones no controladoras 5.974 940

ENRIQUE CRISTOFANI SERGIO LEW Firmado a efectos de su identificacion
Presidente Gerente General con nuestro informe de fecha 20-02-2020

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 20-02-2020
Por Comisién Fiscalizadora

DIEGO MARIA SERRANO REDONNET
Sindico
Abogado U.C.A.
C.P.A.C.F. - Tomo 43, Folio 115

ROXANA M. FIASCHE
Contadora General

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
( Registro de Sociedades Comerciales
C.P.C.E.C.AB.A. -Tomo 1, Folio 17)

GASTON L. INZAGHI (Socio)
Contador Publico U.B.
C.P.C.E.C.A.B.A. - Tomo 297, Folio 129



Denominacién de la Entidad: BANCO SANTANDER RIO S.A. - AV. JUAN DE GARAY 151 - CABA
Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la sociedad: 31 de julio de 2107

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS CERRADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(Cifras expresadas en miles de pesos)

Aportes no Otros
Capital social P N Otros Reserva de utilidades
capitalizados N "
de Patrimonio
Total del Total del
Ganancias o N . Patrimonio Neto Total del
MOVIMIENTOS Nota i6n |pérdi Rlesutados No | grnimonio feto de Patrimonio
N par R
En de Propiedad, | por Instrumentos " 5 controladoras participaciones Neto
circulacién Otros Otros Planta y Financieros a Valor Legal Facultativa Especial ontroladol no controladoras
Equipo Razonable con
cambios en ORI
Saldos al comienzo del ejercicio 2019 4.315.500 - 1.745.000 6.503.037 (149.876) 5.772.200 13.517.034 - 10.887.560 42.590.455 17.080 42.607.535
- Distribucion de F No Asi p por la
General Ordi inaria de i

celebrada el 26 de abril de 2019. 233

- Incremento de Reserva Legal - - - - - 2.044.876 - - (2.044.876) - - -

- Incremento de Reserva Facultativa - - - - - - 8.517.964 - (8.517.964) - - -

- Incremento de Reserva Especial (1) - - - - - - - 324.720 (324.720) - - -

- Pago de instrumentos de deuda 23.2 - - - - - - - (250.577) - (250.577) - (250.577)

- Distrubucién de Dividendos en Efectivo - - - - - - (1.200.000) - - (1.200.000) - (1.200.000)
- Aportes i para futuros de cap. recibid{ 23.3 - 829.160 - - - - - - - 829.160 - 829.160
Resultado total integral del ejercicio - - - 5.570.237 (5.689.112) - - - 22.658.198 22.539.323 5.974 22.545.297

- Resultado neto del ejercicio - - - - - - - - 22.658.198 22.658.198 5.974 22.664.172

- Otro Resultado Integral del ejercicio - - - 5.570.237 (5.689.112) - - - - (118.875) - (118.875)
Otros movimientos (2) (598.148)| - - - - 392.610 (205.538)| - (205.538)|
Saldos al cierre del ejercicio 2019 4.315.500 829.160 1.745.000 11.475.126 (5.838.988) 7.817.076 20.834.998 74.143 23.050.808 64.302.823 23.054 64.325.877
(1)Corresponde a la reserva especial para el pago de los intereses AT 1.
(2) Ver nota 2.14 y 15.
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS CERRADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(Cifras expresadas en miles de pesos)

" " Aportes no Otros -
Capital social o Otros Reserva de utilidades
capitalizados . "
de Patrimonio Total del
otal del
Ganancias o Patrimonio Neto Total_del
iz N Resultados Patrimonio Neto Total del
MOVIMIENTOS Nota p No Asignad de d ticipaci Patri io Net
En de Propiedad, | por Instrumentos _ o Asignados R e participaciones | Patrimonio Neto
N L. Otros Otros . N Legal Facultativa " no
circulacion Planta y Financieros a Valor controladoras
Equipo Razonable con
cambios en ORI
Saldos al comienzo del ejercicio 2018 2.157.750 - 1.745.000 2.636.776 (30.501) 4.651.918 12.981.658 5.464.856 29.607.457 7.702 29.615.159
- Distribucion de No Asi pi por la
Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 21
de abril de 2018.
- Incremento de Reserva Legal - - - - - 1.120.282 - (1.120.282) - - -
- Incremento de Reserva Facultativa - - - - - - 2.693.126 (2.693.126) - - -
- Consitutcion de Reserva Especial - (153.267) (153.267) (153.267)
- Distrubucion de Dividendos en Efectivo - (835.000) (835.000) - (835.000)
- Suscripcién de ac. aprobada por Asamblea de Accionistas
2.157.750 - - - - - (2.157.750) - - - -
- Otros movimientos. Participacién no controladora - - - - - - - - - 8.438 8.438
Santander Tecnologia S.A. - -
Resultado total integral del ejercicio - - - 3.866.261 (119.375) - - 10.224.379 13.971.265 940 13.972.205
- Resultado neto del ejercicio - - - - - - - 10.224.379 10.224.379 940 10.225.319
- Otro Resultado Integral del ejercicio - - - 3.866.261 (119.375) - - - 3.746.886 - 3.746.886
Saldos al cierre del ejercicio 2018 4.315.500 - 1.745.000 6.503.037 (149.876) 5.772.200 13.517.034 10.887.560 42.590.455 17.080 42.607.535
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ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS CERRADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(Cifras expresadas en miles de pesos)

Notas 31/12/2019 31/12/2018
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS
Resultado del ejercicio antes del Impuesto a las Ganancias 27.198.202 14.268.776
Ajustes para obtener los flujos provenientes de
actividades operativas: 11.723.676 4.961.220
Amortizaciones y desvalorizaciones 4.571.616 2.371.868
Cargo por incobrabilidad 14.958.409 7.367.415
Otros ajustes (7.806.349) (4.778.063)
Aumentos / disminuciones netos provenientes de
activos operativos: (124.941.264) (23.180.020)
Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados (2.264.743) (429.657)
Instrumentos derivados 259.938 (412.769)
Operaciones de pase (62.388.262) 18.419.374
Préstamos y otras financiaciones (81.141.804) (37.304.699)
Sector Publico no Financiero 127.516 190.036
Otras Entidades financieras (150.640) (1.605.265)
Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior (81.118.680) (35.889.470)
Otros Titulos de Deuda 10.764.413 (7.593.324)
Activos financieros entregados en garantia (2.650.697) (2.762.163)
Inversiones en Instrumentos de Patrimonio 954.360 (219.001)
Otros activos 11.525.531 7.122.219
Aumentos / disminuciones netos provenientes de
pasivos operativos: 99.900.627 128.313.689
Depositos 91.949.167 120.359.005
Sector Publico no Financiero (689.662) 2.146.749
Sector Financiero (115.134) 212.698
Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior 92.753.963 117.999.558
Pasivos a valor razonable con cambios en resultados 5.118 -
Instrumentos derivados 141.327 493.726
Otros pasivos 7.805.015 7.460.958
Pagos por Impuesto a las Ganancias (7.952.899) (3.612.556)
TOTAL DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS (A) 5.928.341 120.751.109
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Notas 31/12/2019 31/12/2018
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos: (5.357.652) (6.737.590)
Compra de PPE, Activos intangibles y otros activos (5.357.652) (6.523.464)
Obtencién de control de subsidiarias u otros negocios - (152.236)
Compra de Instrumentos de pasivo o de patrimonio emitidos por otras entidades - (61.890)
Cobros: 2.042.082 1.287.939
Venta de PPE, activos intangibles y otros activos 5.284 141127
Otros cobros relacionados con actividades de inversion 2.036.798 1.146.812
TOTAL DE ACTIVDADES DE INVERSION (B) (3.315.570) (5.449.651)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros: 1.512.424 10.449.439
Aportes irrevocables para futuros aumentos de capital 829.160 -
Dividendos - 642.022
Banco Central de la Republica Argentina 3.307 10.082
Financiaciones de entidades financieras locales - 744.673
Obligaciones negociables no subordinadas - 9.052.662
Otros cobros relacionados con actividades de financiacién 679.957 -
Pagos: (35.076.500) (399.174)
Obligaciones negociables no subordinadas (26.419.327) -
Financiaciones de entidades financieras locales (6.006.351) -
Obligaciones subordinadas (365.245) (232.935)
Otros pagos relacionados con actividades de financiacién (250.577) (166.239)
Dividendos (2.035.000) -
TOTAL DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION ( C) (33.564.076) 10.050.265
EFECTO DE LAS VARIACIONES DEL TIPO DE CAMBIO (D) 11.534.776 7.467.436
AUMENTO NETO DEL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES (A+B+C+D) (19.416.529) 132.819.159
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL EJERCICIO 212.712.680 79.893.521
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL CIERRE DEL EJERCICIO 193.296.151 212.712.680
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Cifras expresadas en miles de pesos)

1. SITUACION SOCIETARIA DE LA ENTIDAD

Banco Santander Rio S.A. (en adelante, el “Banco” o la “Entidad”), es una entidad financiera comprendida
dentro de la Ley N° 21.526 de Entidades Financieras y como tal debe cumplir también con las disposiciones
del Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) como 6rgano regulador de Entidades Financieras.
Adicionalmente, el Banco y sus subsidiaras (en adelante, “Santander”), presentan sus estados financieros en
forma consolidada

Banco Santander, S.A., posee en forma indirecta a través de Ablasa Participaciones S.L. y de BRS
Investments S.A., acciones clases “A”, “B” y “Preferidas” de Banco Santander Rio S.A. representativas del
99,30% del capital social y equivalente al 99,25 % de los votos.

Desde 1997 la Entidad realiza oferta publica de sus acciones en Bolsas y Mercados Argentinos (BYMA), y
desde 1999, en la Bolsa de Valores Latinoamericanos en EUROS (Latibex) en el Reino de Espana.

Con fecha 19 de junio de 2019, el Directorio del Banco resolvié cambiar la marca comercial “Santander Rio”
por “Santander”. La nueva marca convivird por un tiempo con la anterior, de manera que el cambio sera
progresivo. Cabe aclarar que la razén social se mantendra sin cambios.

Durante el mes de julio, el Banco inauguré el nuevo edificio corporativo ubicado en Av. Juan de Garay 151,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires. En tal sentido, con fecha 25 de julio de 2019, el Directorio aprob6 el
cambio de la sede social a la mencionada direccion, la cual fue inscripta en la Inspeccion General de Justicia
(1.G.J) el 27 de agosto.

Los presentes estados financieros consolidados (en adelante, “estados financieros”) han sido aprobados en
reunién de Directorio de fecha 20 de febrero de 2020.

2. BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1. Adopcion de las NIIF

El Banco Central de la Republica Argentina, a través de las Comunicaciones “A” 5541 y modificatorias,
establecio el plan de convergencia hacia las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Informacién Financiera (IASB, por sus siglas en
inglés) y las interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de
Informacion Financiera (CINIIF), para las entidades bajo su supervision, con excepcion de la aplicacion
del punto 5.5 (deterioro de valor) de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros” y la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 29 “Informacion Financiera en economias Hiperinflacionarias”, para los ejercicios
iniciados a partir del 1 de enero de 2018. Asimismo, con fecha 29 de abril de 2019, el BCRA requiri6 a la
Entidad ajustar el valor razonable estimado reconocido sobre la participacion que tiene la Entidad en la
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sociedad Prisma Medios de Pago S.A., registrada como inversiones en instrumentos de patrimonio (Nota
5).

La Direccién del Banco ha concluido que los presentes estados financieros presentan razonablemente la
posicion financiera, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo.

a) Deterioro de valor de activos financieros

De acuerdo con la Comunicacién “A” 6114 del BCRA, la Entidad ha aplicado la normativa descripta en
la Nota 2.12 para el reconocimiento de las pérdidas crediticias en los presentes estados financieros.

Mediante la Comunicacién “A” 6430, el BCRA establecidé que las Entidades Financieras deberan
comenzar a aplicar las disposiciones en materia de deterioro de activos financieros, contenidas en el
punto 5.5 de la NIIF 9, a partir de los ejercicios iniciados el 1 de enero de 2020.

A tales fines la NIIF 9 prevé un modelo de pérdidas crediticias esperadas, por el cual se clasifican los
activos financieros en tres etapas de deterioro, basado en los cambios en la calidad crediticia desde su
reconocimiento inicial, que dictan cémo una entidad mide las pérdidas por deterioro y aplica el método
del interés efectivo.

Por medio de la Comunicacién “A” 6778 el BCRA aclara que a efectos de la aplicacion del punto 5.5 de
la NIIF 9 las Entidades Financieras deberan:

i. utilizar modelos internos los cuales deben reunir todos los requisitos de la NIIF 9 y deberan
aplicarse a la totalidad de los activos comprendidos por la mencionada Norma, y

ii. aplicar la Norma de forma retroactiva, estableciendo la fecha de transicion el 1 de enero de
2019.

Cabe sefalar que, a través de la Comunicacion “A” 6847, el BCRA ha dispuesto un criterio especial de
medicion para instrumentos de deuda del Sector Publico no Financiero, el cual seré aplicable desde el
1 de enero de 2020, e implica excluir transitoriamente dichos instrumentos del alcance de las
disposiciones en materia de deterioro de valor de la NIIF 9. De aplicarse el modelo de deterioro previsto
en el marco contable establecido por el BCRA para los ejercicios iniciados a partir del 1.1.2020 se
hubiese registrado un incremento en el patrimonio de la Entidad al 31 de diciembre de 2019 de
aproximadamente 1.514.000.

De aplicarse el modelo de deterioro previsto en el punto 5.5 de la NIIF 9, se hubiese registrado en el
patrimonio de la Entidad un incremento aproximado de 1.285.000 al 31 de diciembre de 2019.

b) Reexpresion por inflacién de los estados financieros

La NIC 29 “Informacién financiera en economias hiperinflacionarias” requiere que los estados
financieros de una entidad, cuya moneda funcional sea la de una economia de hiperinflacionaria, se
expresen en términos de la unidad de medida corriente a la fecha de cierre del ejercicio sobre el que se
informa, independientemente de si estan basados en el método del costo histérico o en el método del
costo corriente. Para ello, en términos generales, se debe computar en las partidas no monetarias la
inflacién producida desde la fecha de adquisicién o desde la fecha de revaluaciéon segun corresponda.
Dichos requerimientos también comprenden a la informacion comparativa de los estados financieros.

A los efectos de concluir sobre si una economia es categorizada como hiperinflacionaria en los
términos de la NIC 29, la norma detalla una serie de factores a considerar entre los que se incluye una
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tasa acumulada de inflacién en tres afios que se aproxime o exceda el 100%. Es por esta razén que, de
acuerdo con la NIC 29, la economia argentina debe ser considerada como de alta inflacién a partir del
1° de julio de 2018.

Resumidamente, el mecanismo de reexpresion de la NIC 29 establece que los activos y pasivos
monetarios no seran reexpresados dado que ya se encuentran expresados en la unidad de medida
corriente al cierre del ejercicio sobre el que se informa. Los activos y pasivos sujetos a ajustes en
funcién a acuerdos especificos se ajustaran en funcién a tales acuerdos. Las partidas no monetarias
medidas a sus valores corrientes al final del ejercicio sobre el que se informa, tales como el valor neto
de realizacion u otros, seran reexpresadas. Los restantes activos y pasivos no monetarios seran
reexpresados por un indice general de precios. La pérdida o ganancia por la posicién monetaria neta,
se incluira en el resultado neto del ejercicio que se informa, revelando esta informacién en una partida
separada. Mediante la Comunicacién “A” 6849 el BCRA establece que la frecuencia de reexpresién de
la informacion contable en moneda homogénea sera mensual, y el indice a utilizar a tales efectos sera
el indice de Precios al Consumidor Nacional (I.P.C.) elaborado por el INDEC (mes base: diciembre
2016) y para aquellas partidas con fecha de origen anterior, se debera utilizar el IPIM publicado por la
FACPCE, tal como lo establece la Resolucion JG 517/16. Asimismo, aclara que la fecha de transicién, a
efectos de la aplicacion retroactiva sera el 1 de enero de 2019.

Cabe sefialar que, a efectos de la emisién de los presentes estados financieros se encuentra vigente la
Comunicacion “A” 3921 del BCRA, que no admite la presentacién de informacién financiera
reexpresada en moneda homogénea ante dicho organismo. Por lo tanto, no se aplicé la NIC 29 en los
presentes estados financieros (Nota 2.2.b). La aplicacién de la NIC 29 “Informaciéon Financiera en
economias hiperinflacionarias” tiene efectos generalizados en los estados financieros, por lo que los
saldos reportados se verian significativamente afectados, ascendiendo el patrimonio del Banco y sus
resultados al 31 de diciembre de 2019 aproximadamente a 73.509.000 y 17.842.000, respectivamente

c) Otras modificaciones al Marco Contable establecido por el BCRA

Mediante la Comunicacién “A” 6847, el BCRA dispuso que permitira que al 1 de enero de 2020, las
Entidades Financieras recategoricen los instrumentos correspondientes al sector publico no financiero
que se encuentren medidos a valor razonable con cambio en resultados y a valor razonable con
cambios en ORI al criterio de costo amortizado, utilizando como valor de incorporacién el valor contable
a dicha fecha.

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros, el Banco no opté por el criterio especial
permitido por el BCRA.

2.2. Bases de preparacion

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con el Marco Contable establecido
por el B.C.R.A. descripto en la Nota 2.1 y surgen de los libros de contabilidad de la Entidad.

La preparacion de estados financieros requiere que la Entidad realice estimaciones y evaluaciones que
afectan el monto de los activos y pasivos registrados, y la revelacion de contingencias, como asi
también los ingresos y egresos registrados en el ejercicio. En este sentido, se realizan estimaciones
para calcular, por ejemplo, las previsiones para incobrables, las vidas Utiles de los bienes de propiedad,
planta y equipo, las depreciaciones y amortizaciones, el valor recuperable de los activos, el cargo por
impuesto a las ganancias, algunos cargos laborales y las previsiones por contingencias, juicios
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laborales, civiles y comerciales y el valor razonable de ciertos instrumentos financieros. Los resultados
reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacién de
los presentes estados financieros.

Las areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o areas en que los supuestos y
estimaciones son significativos para los estados financieros se describen en la nota 2.32.

A la fecha de la emisién de los presentes estados financieros los mismos se encuentran pendientes de
transcripcion al libro de inventario y balances.

(a) Empresa en marcha

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, no existen incertidumbres respecto a sucesos
o condiciones que puedan aportar dudas sobre la posibilidad de que Banco Santander Rio siga operando
normalmente como empresa en marcha.

(b) Unidad de medida

Las cifras expresadas en los presentes estados financieros se exponen en miles de pesos argentinos,
excepto que se indique lo contrario.

Los estados financieros de la Entidad reconocen las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda
hasta el 31 de agosto de 1995. A partir de dicha fecha, en base a las condiciones de estabilidad
economica prevalecientes y de acuerdo con lo requerido por la Resolucion General N° 272 de la Comision
Nacional de Valores (CNV) y la Comunicacion “A” 2365 del BCRA, las mediciones contables no fueron
reexpresadas hasta el 31 de diciembre de 2001. En virtud de la Resolucién General N° 415 de la CNV y la
Comunicacion “A” 3702 del BCRA, se reanudé la aplicacién del método con efectos a partir del 1° de
enero de 2002, considerandose las mediciones contables anteriores a esta fecha, expresadas en moneda
del 31 diciembre de 2001.

Mediante la Comunicacion “A” 3921 del BCRA y la Resolucion General N° 441/03 de la CNV, en
cumplimiento de lo dispuesto por el Decreto 664/03 del Poder Ejecutivo Nacional, se discontinu6 la
aplicacion del método de reexpresién de estados contables en moneda homogénea a partir del 1 de
marzo de 2003. Consecuentemente, Banco Santander Rio S.A. aplic6 la mencionada reexpresién hasta el
28 de febrero de 2003.

A su vez, la Ley N° 27.468 (B.O. 04/12/2018) modificé el articulo 10° de la Ley N° 23.928 y sus
modificatorias, estableciendo que la derogacién de todas las normas legales o reglamentarias que
establecen o autorizan la indexacién por precios, actualizacion monetaria, variacion de costos o cualquier
otra forma de repotenciacion de las deudas, impuestos, precios o tarifas de los bienes, obras o servicios,
no comprende a los estados financieros, respecto de los cuales continuara siendo de aplicacion lo
dispuesto en el articulo 62 in fine de la Ley General de Sociedades N° 19.550 (T.O. 1984) y sus
modificatorias. Asimismo, el mencionado cuerpo legal dispuso la derogacién del Decreto N® 1269/2002 del
16 de julio de 2002 y sus modificatorios y delegd en el Poder Ejecutivo Nacional (PEN), a través de sus
organismos de contralor, establecer la fecha a partir de la cual surtiran efecto las disposiciones citadas en
relacion con los estados financieros que les sean presentados. Por lo tanto, mediante su Resolucion
General 777/2018 (B.O. 28/12/2018), la CNV dispuso que las entidades emisoras sujetas a su
fiscalizacion deberan aplicar a los estados financieros anuales, por periodos intermedios y especiales, que
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cierren a partir del 31 de diciembre de 2018 inclusive, el método de reexpresion de estados financieros en
moneda homogénea conforme lo establecido por la NIC 29. En igual sentido, el BCRA con fecha 22 de
febrero de 2019, emitié la Comunicacion “A” 6651 a través de la cual dispuso que, a partir del 1 de enero
de 2020, los estados financieros deberan confeccionarse en moneda constante (Nota 2.1.b).

(c) Informacion comparativa

La informacion contenida en los presentes estados financieros y en las notas referidas al 31 de diciembre
de 2018 que se encontraba elaborada con las normas en vigor en el ejericio 2018 se presenta,
exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion relativa al 31 de diciembre de 2019.

Con el objetivo de mejorar la comparabilidad de la informacién al 31 de diciembre de 2018, dadas las
modificaciones introducidas por el BCRA en el presente ejercicio, se realizaron las siguientes
reclasificaciones:

e 9.058.038 desde el rubro “Otros ingresos operativos” al rubro “Ingresos por comisiones”

correspondientes a “Comisiones por tarjetas”, “Comisiones por seguros”, “Comisiones por gestiéon de
cobranzas y “Comisiones vinculadas con obligaciones”;

e 98.059 desde el rubro “Ofros ingresos operativos” al rubro “Resultado neto por medicién de
instrumentos financieros a valor razonable”;

e 131949 del rubro “Préstamos y Otras Financiaciones” al rubro “Otros Activos
Financieros”correspondientes a Previsiones por Riesgo de Incobrabilidad.

(d) Cambios en politicas contables/nuevas normas contables

A medida que se aprueben nuevas NIIF, modificaciones o derogacién de las vigentes y, una vez que
estos cambios sean adoptados a través de Circulares de Adopcién de la Federacién Argentina de
Consejos Profesionales en Ciencias Econdmicas (FACPCE), el BCRA se expedird acerca de su
aprobacion para las entidades financieras. Con caracter general, no se admitira la aplicacién anticipada
de ninguna NIIF, a menos que en oportunidad de adoptarse, se defina especificamente.

Cambios introducidos durante el ejercicio 2019

NIIF 16 “Arrendamientos”: En enero de 2016, el IASB emiti6 la NIIF 16 “Arrendamientos” que establece
el nuevo modelo de registracion de operaciones de arrendamiento. Bajo la NIIF 16, un contrato es, o
contiene, un arrendamiento si el contrato transmite el derecho a controlar el uso de un activo identificado
por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion. La NIIF 16 requiere que el arrendatario
reconozca el pasivo de arrendamiento que refleja los pagos futuros de arrendamiento y un derecho de uso
de activos, para casi todos los contratos de arrendamiento, con excepcion de determinados contratos de
arrendamiento a corto plazo y arrendamientos de activos de bajo valor. La contabilidad de los
arrendadores se mantiene como se indica en la NIC 17; sin embargo, se espera que el nuevo modelo de
contabilidad para los arrendatarios impacte las negociaciones entre arrendadores y arrendatarios. A
través de la Comunicacion “A” 6560, el BCRA introdujo cambios al plan de cuentas y a los regimenes
informativos como consecuencia de la entrada en vigencia de dicha NIIF a partir del 1 de enero de 2019.

El impacto de la adopcion de la NIIF 16 se detalla en la Nota 10 a los presentes estados financieros.
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CINIIF 23 “Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto a las ganancias™: esta interpretacion
clarifica cémo el reconocimiento y las exigencias de medicién de la NIC 12 “Impuesto a las ganancias’,
son aplicados cuando hay incertidumbre sobre el tratamiento de impuesto a las ganancias. Esta norma
fue publicada en junio de 2017 y entrd en vigencia para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de
2019. El Banco ha evaluado que la implementacion de esta interpretacion no ha tenido un impacto
significativo en los presentes estados financieros.

Opciones de cancelacion anticipada con compensacion negativa- NIIF 9: esta modificacién a la NIIF
9 permite a las entidades medir a costo amortizado ciertos instrumentos que admiten el pago anticipado
con compensacién negativa. Estos activos, que incluyen ciertos préstamos y bonos, deberian ser medidos
a valor razonable con contrapartida en resultados. Para ser medidos a costo amortizado, la compensacion
negativa tiene que ser una “compensacion razonable para la cancelacién anticipada” y el activo debe ser
mantenido en un modelo de negocio de mantener para cobrar. Esta norma es efectiva para periodos
anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2019. El Banco ha evaluado que la implementacion de
esta interpretacion no ha tenido un impacto significativo en los presentes estados financieros.

Inversiones en asociadas y negocios conjuntos — modificaciones a la NIC 28: las modificaciones
clarifican la contabilizaciéon de participaciones a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos para los
cuales no se aplica el método de la participacion. Las entidades deberan contabilizar dichas inversiones
de acuerdo con la NIIF 9 “Instrumentos financieros” antes de aplicar los requisitos de deterioro de la NIC
28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”. Esta norma es efectiva para los periodos anuales
iniciados el 1 de enero de 2019. El Banco ha evaluado que la implementacion de esta interpretacién no ha
tenido un impacto significativo en los presentes estados financieros.

Ciclos de mejoras 2015-2017: esta enmienda publicada el 12 de diciembre de 2017 introduce las
siguientes mejoras.

NIIF 3: se clarificd que la obtencion del control de una operacion conjunta es una combinacién de
negocios realizada en etapas.

NIIF 11: se clarific6 que la parte que obtiene el control conjunto de un negocio que es una operacion
conjunta no debe remedir su interés previo en la operacién conjunta.

NIC 12: se clarificod que las consecuencias impositivas de los dividendos sobre instrumentos financieros
clasificados como patrimonio deben ser reconocidos de acuerdo a donde se reconocieron las ganancias o
eventos que generaron las ganancias distribuibles.

NIC 23: se clarificé que, si un préstamo especifico se encuentra registrado después que el activo
calificable esta listo para ser usado o vendido, entonces dicho préstamo pasa a ser un préstamo genérico.

Esta enmienda es efectiva para periodos anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2019. El Banco ha
evaluado que la implementaciéon de estas enmiendas no tiene impacto significativo en los presentes
estados financieros.

Enmienda NIC 19 — Modificacion, reduccion o liquidacion de planes de pension:

Esta enmienda emitida el 7 de febrero de 2018 introduce las siguientes modificaciones:
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1. Si se produce una modificacién, reduccién o liquidacion de un plan, ahora es obligatorio que el
costo del servicio actual y el interés neto para el periodo posterior a la nueva medicion se
determinen utilizando los supuestos utilizados para la nueva medicién, y

2. se han incluido enmiendas para aclarar el efecto de una modificacion, reduccion o liquidacion de
un plan en los requisitos con respecto al techo del activo.

Una entidad debe aplicar estas enmiendas en o después del 1 de enero de 2019. El Banco ha evaluado
que la implementacién de estas enmiendas no ha tenido un impacto material en los presentes estados
financieros.

Normas e interpretaciones que no han entrado en vigor al 31 de diciembre de 2019

Venta o contribuciones de activos entre un inversor y su asociada o interés conjunto —
modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28. EI IASB realiz6 modificaciones limitadas a la NIIF 10 “Entidades
financieras consolidadas” y a la NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”. Las
modificaciones clarifican la contabilizacién de ventas o contribuciones de activos entre el inversor y sus
asociadas y negocios conjuntos. Ello confirma que el tratamiento contable depende de si los activos no
monetarios vendidos o contribuidos a la asociada o negocio conjunto constituyen un “negocio” (tal como
esta definido en la NIIF 3).

Cuando los activos no monetarios constituyan un negocio, el inversor va a reconocer la ganancia o
pérdida de la venta o aporte de los activos. Si los activos no constituyen un negocio, la ganancia o pérdida
es reconocida por el inversor sélo hasta el monto reconocido por el otro inversor en la asociada o negocio
conjunto. Las modificaciones aplican de manera prospectiva.

El IASB ha decidido diferir la fecha de aplicacion de esta modificacién hasta tanto concluya con su
proyecto de investigacion sobre el método de la participacion.

NIIF 17 “Contratos de seguro”: El 18 de mayo de 2017, el IASB emiti6 la NIIF 17 “Contratos de seguro’,
que proporciona un marco integral basado en principios para la medicién y presentacion de todos los
contratos de seguro. La nueva norma reemplazara a la NIIF 4 “Contratos de seguro”y exige que los
contratos de seguro se midan utilizando los flujos de efectivo de cumplimiento actuales y que los ingresos
se reconozcan a medida que se brinda el servicio durante el periodo de cobertura. La norma entrara en
vigencia para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de noviembre de 2021. Banco Santander Rio
esta evaluando el impacto de la adopcién de esta nueva norma.

Modificaciones a la NIIF 3: Definicion de un negocio— El 22 de octubre de 2018 |IASB publico
modificaciones, las cuales aclaran la definicién de negocio, con el objetivo de ayudar a las entidades a
determinar si una transaccién debe contabilizarse como una combinacién de negocios o como la
adquisicién de un activo. Las modificaciones incluidas son las siguientes:

a) aclaran que, para ser considerado un negocio, un conjunto adquirido de actividades y activos
debe incluir, como minimo, un insumo y un proceso sustantivo que juntos contribuyen de forma
significativa a la capacidad de elaborar productos;

b) eliminan la evaluacién de si los participantes del mercado pueden sustituir los procesos o
insumos que faltan y continuar con la produccién de productos;

c) afaden guias y ejemplos ilustrativos para ayudar a las entidades a evaluar si se ha adquirido un
proceso sustancial;
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d) restringen las definiciones de un negocio o de productos centrandose en bienes y servicios
proporcionados a los clientes y eliminan la referencia a la capacidad de reducir costos; y

e) afaden una prueba de concentracién opcional que permite una evaluaciéon simplificada de si un
conjunto de actividades y negocios adquiridos no es un negocio.

Se requiere que las entidades apliquen las modificaciones a transacciones cuya fecha de adquisicion
sea a partir del comienzo del primer periodo anual sobre el que se informa que comience a partir del 1
de enero de 2020. El Banco no ve inicialmente un efecto mientras no se realice una combinacién de
negocios.

Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 Definicion de material o con importancia relativa. El 31 de octubre de
2018, el IASB publicé estas modificaciones, cuyo objetivo es mejorar la comprension de la definicién de
material o con importancia relativa, coordinando la redaccion de la definicion en las Normas NIIF y en el
Marco Conceptual para evitar la posibilidad de confusion que surge de definiciones diferentes; en tal
sentido, incorpora requerimientos de apoyo en la NIC 1 en la definicion para darles mas prominencia y
aclarar su aplicabilidad; adicionalmente, suministra las guias existentes sobre la definicion de material o
con importancia relativa en un solo lugar, junto con la definicion.

Esta modificacion afecta principalmente el parrafo 7 de la NIC 1, el parrafo 5 de la NIC 8, y elimina el
parrafo 6 de la NIC 8, y es aplicable de forma prospectiva a los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2020. El Banco se encuentra evaluando el potencial impacto de esta modificacién.

Modificaciones al Marco Conceptual de Informacién Financiera: el IASB ha emitido un nuevo Marco
Conceptual. La mencionada modificacion no implicara cambios a ninguna de las normas contables
vigentes. Sin embargo, las entidades que utilizan el Marco Conceptual para definir las politicas contables
para aquellas transacciones, eventos o situaciones no contempladas en las normas contables vigentes,
deberan aplicar el nuevo Marco Conceptual a partir del 1 de enero de 2020 y evaluar si sus politicas
contables contintian siendo apropiadas.

Se espera que estas modificaciones no tengan un impacto significativo.

Modificaciones a NIIF 9 y 7 Reforma de la tasa de interés de referencia (IBOR): el 26 de septiembre
de 2019 el ISAB publicé la modificacion que requiere revelaciones adicionales con relacion a la
incertidumbre generada por la reforma a la tasa de interés de referencia. Esta publicacién constituye la
primera reaccién a los potenciales efectos que generaria la reforma al IBOR en los estados financieros y
modifica los requerimientos especificos de contabilidad de cobertura de flujo de efectivo asumiendo que
la tasa de interés de referencia no se modifica producto de su reforma. Estas modificaciones son
efectivas a partir del 1 de enero de 2020 con efecto retroactivo. El Banco considera que la modificacion
no tiene impacto en sus estados financieros

2.3. Consolidacion

Los presentes Estados Financieros corresponden a los del Banco y de sus subsidiarias al 31 de diciembre
de 2019 y 2018.

Se consideran Subsidiarias a aquellas entidades, en las que la Entidad posee control porque (i) tiene el
poder para dirigir actividades relevantes de la participada, que afectan significativamente sus
rendimientos, (ii) tiene exposicién, o derechos, a rendimientos variables por su participacion en la
participada, y (iii) tiene la capacidad de usar su poder sobre la participada para afectar el monto de los
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rendimientos del inversor. La existencia y el efecto de los derechos sustantivos, incluidos los derechos
sustantivos de voto potencial, se tienen en cuenta al evaluar si el Banco tiene poder sobre otra entidad.
Para que un derecho sea sustantivo, el titular debe tener la capacidad practica de ejercer ese derecho
cuando sea necesario tomar decisiones sobre la direccion de las actividades relevantes de la entidad. Una
entidad puede tener control sobre otra, incluso cuando tenga menos de la mayoria de los derechos de
voto.

Asimismo, los derechos protectores de otros inversores, como los que se relacionan con cambios
sustantivos en las actividades de la participada o se aplican solo en circunstancias excepcionales, no
impiden que el Banco tenga poder sobre una participada. Las subsidiarias se consolidan desde la fecha
en que se transfiere el control a Santander Rio, dejandose de consolidar a partir de la fecha en que cesa
el control.

Se detalla en el siguiente cuadro las entidades subsidiarias objeto de consolidacién

. , Fecha de cierre Porcentaje de participacion
Sociedad Pais S
de ejercicio 31/12/2019 31/12/2018
Santander Rio Valores S.A. Argentina 31 de diciembre 94,86% 94,86%
Santander Tecnologia . -
Argentina S.A. Argentina 31 de diciembre 94,9% 94,9%

En el proceso de consolidacion se eliminaron de los estados financieros consolidados los créditos y
deudas y los resultados originados por operaciones entre miembros de Santander Rio no trascendidos a
terceros.

La participacion no controladora es aquella parte de los resultados netos y del patrimonio de una
subsidiaria atribuible a intereses que no son propiedad, en forma directa o indirecta, de Santander Rio.
La participacién no controladora forma un componente separado del patrimonio de Santander Rio.

2.4. Combinaciones de negocios

De acuerdo con lo establecido por la NIIF 3, el método de adquisicion es el utilizado para contabilizar la
adquisicién de subsidiarias. Los activos identificables adquiridos y los pasivos y pasivos contingentes
asumidos en una combinacion de negocios se miden a sus valores razonables en la fecha de
adquisicién. La llave de negocio se mide como la diferencia entre el neto de los importes a la fecha de la
adquisicién de los activos identificables adquiridos, de los pasivos asumidos, la contraprestacion
transferida, el importe de la participacion no controladora en la adquirida y el valor razonable de una
participacién en la adquirida con anterioridad a la fecha de adquisicién.

La contraprestacion transferida en una combinacién de negocios se mide al valor razonable de los
activos transferidos por la adquirente, de los pasivos incurridos por ella con los anteriores propietarios de
la adquirida y de las participaciones en el patrimonio emitidas por la adquirente. Los costos de
transaccion se reconocen como gastos en los periodos en que los costos se hayan incurrido y los
servicios se hayan recibido, excepto por los costos de transaccion incurridos para emitir instrumentos de
patrimonio que se deducen del patrimonio y los costos de transaccién incurridos para emitir deuda que se
deducen de su valor en libros.
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2.5. Asociadas y negocios conjuntos

Entidades asociadas

Las asociadas son entidades sobre las cuales Banco tiene influencia significativa (directa o
indirectamente), pero no control. Las inversiones en asociadas se contabilizan utilizando el método de la
participacion, y se reconocen inicialmente al costo. El valor en libros de las asociadas incluye la llave de
negocio identificada en la adquisicion menos las pérdidas por deterioro acumuladas, de corresponder. Los
dividendos recibidos de las entidades asociadas reducen el valor en libros de la inversion en asociadas.

Participacién en negocios conjuntos

Se consideran negocios conjuntos los que, no siendo subsidiarias, estan controlados conjuntamente por
dos 0 mas entidades no vinculadas entre si. Ello se evidencia mediante acuerdos contractuales en virtud
de los cuales dos o mas entidades participan en entidades de forma tal que las decisiones sobre las
actividades relevantes requieren el consentimiento unanime de todas las entidades que comparten el
control. Las participaciones en negocios conjuntos se valoran por el método de la participacion; es decir,
por la fraccion de su neto patrimonial que representa la participacion del Banco en su capital, una vez
considerados los dividendos percibidos de las mismas y otras eliminaciones patrimoniales. En el caso de
transacciones con un negocio conjunto, las pérdidas o ganancias correspondientes se eliminan en el
porcentaje de participacion del Banco en su capital.

Otros cambios posteriores a la adquisicién en la participacién del Banco en los activos netos de una
asociada o negocio conjunto se reconocen de la siguiente manera: (i) la participacion del Banco en las
ganancias o pérdidas de las entidades asociadas se registra en el estado de resultados integral como
resultado por asociadas y negocios conjuntos y (ii) la participacion del Banco en otros resultados
integrales se reconoce en el estado de otros resultados integrales y se presenta por separado. Sin
embargo, cuando la participacién del Banco en pérdidas en una asociada o negocio conjunto iguala o
excede su interés en la misma, Banco dejara de reconocer su participacion en las pérdidas adicionales, a
menos que haya incurrido en obligaciones o efectuados pagos en nombre de la asociada o negocio
conjunto.

Las ganancias no realizadas en transacciones entre el Banco y sus asociadas se eliminan en la medida
de la participacion de la Entidad en las asociadas; las pérdidas no realizadas también se eliminan a
menos que la transaccion proporcione evidencia de un deterioro del activo transferido.

2.6. Informacion por segmentos

Un segmento operativo es un componente de una entidad que (a) desarrolla actividades de negocio de las
que puede obtener ingresos e incurrir en gastos (incluyendo ingresos y gastos relacionados con
transacciones con otros componentes de la misma entidad), (b) cuyo resultado operativo es regularmente
revisado por la Gerencia para tomar decisiones acerca de los recursos que deben asignarse al segmento
y evaluar su desempenio y (c) para los que la informacion financiera confidencial esta disponible.
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La informacion por segmentos se presenta de manera consistente con los informes internos
proporcionados a:

(i) Personal clave de la gerencia, quien constituye la maxima autoridad en la toma de decisiones
operativas y responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos
operativos; y

(ii) El Directorio, que es quien toma las decisiones estratégicas de Banco Santander Rio.
2.7. Conversion en moneda extranjera

(a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cifras incluidas en los estados financieros se expresan en su moneda funcional, es decir, en la
moneda del ambiente econdmico principal en la que operan. Los estados financieros se presentan en
miles de pesos argentinos, que es la moneda funcional del Banco y la moneda de presentacion de los
presentes estados financieros.

(b

~

Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional a los tipos de cambio
vigentes a las fechas de las transacciones o de la valuacién cuando las partidas son medidas al cierre.
Las ganancias y pérdidas en moneda extranjera que resultan de la liquidaciéon de estas transacciones y
de la conversién de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera a los tipos de
cambio de cierre, se reconocen en el estado de resultados, en el rubro “Diferencia de cotizacién de oro y
moneda extranjera”, excepto, cuando son diferidos en el patrimonio por transacciones que califican
como coberturas de flujos de efectivo, si ello fuera aplicable.

Los saldos son valuados al tipo de cambio de referencia del dolar estadounidense definido por el BCRA,
vigente al cierre de las operaciones del Ultimo dia hébil de cada mes.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos en ddlares estadounidenses fueron convertidos al tipo de
cambio de referencia determinado por el BCRA. En el caso de tratarse de monedas extranjeras distintas
de dolar estadounidense, se han convertido a esta moneda utilizando los tipos de pase informados por
el BCRA.

2.8. Efectivo y depdsitos en bancos

El rubro efectivo y depdsitos en bancos incluye el efectivo disponible, depésitos de libre disponibilidad en
bancos y otras inversiones altamente liquidas de corto plazo con vencimientos originales de tres meses o
menos.

Los activos registrados en disponibilidades se registran a su costo amortizado que se aproxima a su valor

razonable.
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2.9. Instrumentos financieros
Reconocimiento Inicial

El Banco reconoce un activo o pasivo financiero en sus estados financieros, segin corresponda, cuando
se haga parte de las clausulas contractuales del instrumento financiero en cuestion. Las compras y
ventas son reconocidas en la fecha de negociacion en la cual el Banco se compromete a la compra o
venta de los instrumentos.

En el reconocimiento inicial, el Banco mide los activos o pasivos financieros a su valor razonable mas o
menos, en el caso de los instrumentos no reconocidos a valor razonables con cambios en resultados, los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la propia adquisicién, tales como honorarios y
comisiones.

Cuando el valor razonable difiera del valor de costo del reconocimiento inicial, el Banco reconoce la
diferencia de la siguiente manera:

- Cuando el valor razonable sea acorde al valor del mercado del activo o pasivo financiero o se
encuentre basado en una técnica de valoracién que utilice solamente valores de mercado, la
diferencia se reconoce como ganancia o pérdida segun corresponda.

- En otros casos, la diferencia se ve diferida y el reconocimiento en el tiempo de la ganancia o pérdida
es determinado individualmente. La misma se amortiza a lo largo de la vida del instrumento hasta
que el valor razonable pueda ser medido en base a valores del mercado.

e Activos financieros
a - Instrumentos de deuda

La Entidad considera como instrumentos de deuda a aquellos que se consideran pasivos financieros
para el emisor, tales como préstamos, titulos publicos y privados, bonos y cuentas por cobrar de
clientes en arreglos sin recursos.

Clasificacion

Conforme lo establecido por la NIIF 9, el Banco clasifica los activos financieros segin se midan
posteriormente a costo amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral o a valor
razonable con cambios en resultados, sobre la base:

a) Del modelo de negocio de Banco Santander Rio para gestionar los activos financieros; y
b) De las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero
Modelo de Negocio

El modelo de negocio se refiere al modo en que el Banco gestiona un conjunto de activos financieros
para lograr un objetivo de negocio concreto. Representa la forma en la cual la Entidad mantiene los
instrumentos para la generacion de fondos.
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Los modelos de negocio que puede seguir el Banco son los siguientes:

- Mantener los instrumentos hasta el vencimiento para obtener los flujos de fondos contractuales;

- Mantener los instrumentos en cartera para el cobro del flujo de fondos contractuales y, a su vez,
venderlos en caso de ser conveniente; o

- Mantener los instrumentos para su negociacion.

El modelo de negocio del Banco no depende de las intenciones de la gerencia para un instrumento
individual. Por consiguiente, esta condicion no es un enfoque de clasificacién instrumento por
instrumento, sino que es determinado a partir de un nivel mas alto de agregacion.

El Banco solo realiza la reclasificacién de un instrumento cuando, y solo cuando, el modelo de negocio
para la gestion de los activos se ve modificado.

Caracteristicas del flujo de fondos

El Banco evalia si el rendimiento del flujo de fondos de los instrumentos agrupados no es
significativamente diferente de la contribucion que recibiria Unicamente por intereses, caso contrario,
deberan ser medidos a valor razonable con cambios en resultados.

En base a lo anteriormente mencionado, se distinguen tres categorias de Activos Financieros:
. Activos financieros a costo amortizado:
Los activos financieros son medidos a costo amortizado cuando:

(a) El activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los
activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales vy,

(b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Gnicamente pagos del capital e intereses sobre el importe del capital pendiente.

Estos instrumentos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable mas los costos de
transaccion incrementales y directamente atribuibles, y posteriormente se miden a costo amortizado.

El costo amortizado de un activo financiero es igual a su costo de adquisicion menos su amortizacién
acumulada mas los intereses devengados (calculados de acuerdo al método de la tasa efectiva),
neto de cualquier pérdida por deterioro de valor.

. Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral:

Los activos financieros son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral (ORI)
cuando:

(a) el activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; y

ENRIQUE CRISTOFANI SERGIO LEW Firmado a efectos de su identificacion
Presidente Gerente General con nuestro informe de fecha 20-02-2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Registro de Sociedades Comerciales
Firmado a efectos de su identificacion C.P.C.E.C.AB.A. - Tomo 1, Folio 17)
con nuestro informe de fecha 20-02-2020
Por Comisién Fiscalizadora

DIEGO MARIA SERRANO REDONNET ROXANA M. FIASCHE GASTON L. INZAGHI (Socio)
Sindico Contadora General Contador Publico U.B.
Abogado U.C.A. C.P.C.E.C.A.B.A. - Tomo 297, Folio 129

C.P.A.C.F. - Tomo 43, Folio 115



Denominacién de la Entidad: BANCO SANTANDER RiO S.A. — AV JUAN DE GARAY 151 — CABA 22
Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la sociedad: 31 de julio de 2107

(b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del capital e intereses sobre el importe del principal capital
pendiente.

Estos instrumentos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable mas los costos de
transaccion incrementales y directamente atribuibles, y posteriormente se miden a valor razonable
con cambios en otro resultado integral. Las ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en el
valor razonable se incluyen en otro resultado integral dentro de un componente separado del
patrimonio. Las pérdidas o reversiones por deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y
pérdidas por tipo de cambio se reconocen en resultados. Al momento de su venta o disposicién, la
ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado integral se reclasifica del
patrimonio al estado de resultados.

° Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados:
Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, comprende:

- Instrumentos mantenidos para negociar;

- Instrumentos especificamente designados a valor razonable con cambios en resultados; e

- Instrumentos con términos contractuales que no representan flujos de efectivo que son
Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Estos instrumentos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y cualquier ganancia
o pérdida es reconocida en el estado de resultados a medida que se realizan.

El Banco clasifica un instrumento financiero como mantenido para negociar si se adquiere o se
incurre principalmente con el propésito de vender o recomprar en el corto plazo, o si forma parte de
una cartera de instrumentos financieros que se administran conjuntamente y para los cuales hay
evidencia de ganancias a corto plazo, o es un derivado que no esta en una relaciéon de cobertura
calificada. Los derivados y los valores para negociacion se clasifican como mantenidos para
negociar y se reconocen a valor razonable.

Unicamente los activos financieros son valuados a valor razonable con cambios en resultados
cuando al hacerlo, el Banco elimina o reduce significativamente las inconsistencias de medicién o
reconocimiento que en caso contrario quedaria expuesto en la valuacion.

b - Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio son aquellos considerados de dicha manera por el emisor, esto quiere
decir instrumentos que no contemplen una obligacién contractual de pagar y que evidencian un interés
residual sobre el activo del emisor luego de deducir todo su pasivo.

Dichos instrumentos son valuados a valor razonable con cambios en resultados, excepto cuando la
gerencia haya hecho uso, al momento del reconocimiento inicial, de la opcion irrevocable de medirlos a
valor razonable con cambio en otros resultados integrales. Este método solamente es aplicable cuando
los instrumentos no sean mantenidos para negociar y los resultados seran contabilizados en ORI sin
posibilidad de reclasificacion, aun cuando se encuentren realizados. Los dividendos a cobrar que
surgen de dicho instrumento, se reconoceran como resultado Unicamente cuando se tenga el derecho a
recibir el pago.
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Baja de Activos Financieros

El Banco reconoce la baja de los activos financieros Unicamente cuando cumplan con alguna de las
siguientes condiciones:

1. Expiren los derechos sobre los flujos de fondos del activo financiero; o

2. Se realice la transferencia del activo financiero de acuerdo a los requerimientos del punto 3.2.4 y
3.2.5 de la NIIF 9 y la transferencia cumple con los requisitos para la baja en cuentas de acuerdo
al punto 3.2.6 de la mencionada NIIF.

El Banco da de baja los activos financieros que hayan sido transferidos Unicamente cuando cumple con
las siguientes caracteristicas:

1) Ha transferido los derechos contractuales de recibir flujos de efectivo futuros

2) Retiene los derechos contractuales de recibir flujos de efectivo pero asume una obligacién
contractual de pagarlos a uno o mas perceptores, dentro de un acuerdo que cumpla con los tres
requisitos siguientes:

a. El Banco no esta obligado a pagar ningun importe sin recibir los flujos por la transferencia
del activo; y

b. El Banco tiene prohibido, segun las condiciones del contrato de transferencia, la venta o la
pignoracion del activo financiero, excepto como garantia con los perceptores posibles de
la obligacion de pagarles los flujos de efectivo; y

c. La Entidad tiene la obligacién de remitir sin retrasos significativos cualquier flujos de
efectivo que cobre en nombre de los perceptores posibles

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por el grado y la
forma en que se traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se
transfieren:

I - Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros el activo financiero transferido se
da de baja del Estado de Situacién Financiera, reconociéndose simultaneamente cualquier derecho u
obligacién retenido o creado como consecuencia de la transferencia.

Il - Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido el
activo financiero transferido no se da de baja del Estado de Situacién Financiera y se continlda
valorando con los mismos criterios utilizados antes de la transferencia. Por el contrario, se reconocen
contablemente:

e Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacién recibida, que se valora
posteriormente a su costo amortizado.

e Tanto los ingresos del activo financiero transferido (pero no dado de baja) como los gastos del
nuevo pasivo financiero.

Il - Si ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo
financiero transferido se distingue entre:
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e Si la entidad cedente no retiene el control del activo financiero transferido: se da de baja del
Estado de Situacién Financiera y se reconoce cualquier derecho u obligacién retenido o creado
como consecuencia de la transferencia.

e Sila entidad cedente retiene el control del activo financiero transferido: continda reconociéndolo en
el Estado de Situacion Financiera por un importe igual a su exposicién a los cambios de valor que
pueda experimentar y reconoce un pasivo financiero asociado al activo financiero transferido. El
importe neto del activo transferido y el pasivo asociado sera el costo amortizado de los derechos y
obligaciones retenidos, si el activo transferido se mide por su costo amortizado, o el valor
razonable de los derechos y obligaciones retenidos, si el activo transferido se mide por su valor
razonable.

e Pasivos financieros
Clasificacion

Banco Santander Rio clasifica sus pasivos financieros a costo amortizado utilizando el método de la
tasa efectiva excepto por:

- Pasivos financieros que sean valuados al valor razonable con cambios en resultados
- Pasivos que surjan de transferencia de activos financieros

- Contratos de garantia financiera

- Compromisos de otorgamiento de préstamos a tasa inferior a la de mercado

Pasivos Financieros valuados a valor razonable con cambios en resultados: El Banco puede optar
por hacer uso, al inicio, de la opcién irrevocable de designar un pasivo a valor razonable con cambios
en resultados si y solo si, al hacerlo, refleja mas adecuadamente la informacion financiera porque:

- Banco Santander Rio elimina o reduce significativamente las inconcistencias de medicion o
reconocimiento que en caso contrario quedaria expuesto en la valuacion;

- silos activos y pasivos financieros se gestionan y se evalla su desempeiio sobre una base de
valor razonable de acuerdo con una estrategia de inversion o gestion de riesgos documentada; o

- un contrato principal contiene uno o mas derivados implicitos.

Contrato de garantia financiera; los contratos de garantias son aquellos que requiere que el emisor
efectle pagos especificos para reembolsar al tenedor por la pérdida en la que incurre cuando un
deudor especifico incumpla su obligacion de pago a su vencimiento, de acuerdo con las condiciones,
originales o modificadas, de un instrumento de deuda.

Los contratos de garantia financiera se valian a valor razonable en primera instancia, para luego
realizar una comparacion entre el mayor valor de la comision pendiente de devengar al cierre y la
previsién aplicable.

Baja de pasivos financieros

Banco Santander Rio Unicamente da de baja los pasivos financieros cuando se hayan extinguido; esto
es cuando haya sido cancelado, pagado o expirado el contrato.
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Las permutas con un prestatario de instrumentos de deuda con condiciones sustancialmente diferentes,
se contabiliza como una cancelacién del pasivo financiero original, reconociéndose un nuevo pasivo
financiero. De forma similar, una modificacién sustancial de las condiciones actuales de un pasivo
financiero existente o de una parte del mismo (con independencia de si es atribuible o no a las
dificultades financieras del deudor) se contabiliza como una cancelacién del pasivo financiero original y
el reconocimiento de un nuevo pasivo financiero. La diferencia entre el importe en libros de un pasivo
financiero (o de una parte del mismo) que ha sido cancelado o transferido a un tercero y la
contraprestacién pagada, incluyendo cualquier activo transferido diferente del efectivo o pasivo
asumido, se reconocerd en el resultado del ejercicio.

Las recompras de una parte de un pasivo financiero se distribuyen por el importe en libros previo, entre
la parte que continia reconociendo, y la parte que se da de baja en cuentas, en funcién de los valores
razonables relativos de una y otra en la fecha de recompra. En el resultado del ejercicio se reconoce la
diferencia entre (a) el importe en libros asignado a la parte que se da de baja en cuentas y (b) la
contraprestacién pagada, incluyendo cualquier activo transferido diferente del efectivo y cualquier
pasivo asumido, por la parte dada de baja.

2.10. Instrumentos financieros derivados

Los instrumentos financieros derivados, incluidos los contratos de divisas, los futuros de tasas de
interés, los contratos a plazo, los swaps de tasas de interés y de divisas, y las opciones sobre divisas y
tasas de interés, se registran a su valor razonable.

Todos los instrumentos derivados se contabilizan como activos cuando el valor razonable es positivo y
como pasivos cuando el valor razonable es negativo, en relacién al precio pactado. Los cambios en el
valor razonable de los instrumentos derivados se incluyen en el resultado del ejercicio.

El Banco realiz6 las operaciones con instrumentos financieros derivados con el objetivo de
intermediacién por cuenta propia y, por lo tanto, no aplicé contabilidad de coberturas.

2.11. Operaciones de Pase (Adquisicion (Cesion) temporal de activos)

Las compras de instrumentos financieros bajo una operacién de pase activo se miden a valor razonable
y son reconocidas como activos en el rubro “Operaciones de pase” por considerarse una financiacion
otorgada con garantia. El exceso de los precios de compra sobre los precios de reventa se reconoce
como “Ingreso por intereses” sobre el término del contrato. Los activos subyacentes recibidos por las
operaciones de pases activos se registraran en Partidas Fuera de Balance. En estas cuentas se
muestran al cierre de cada mes los valores nocionales de las operaciones vigentes medidos a valor
razonable, y convertidos a su equivalente en pesos, de corresponder. Los activos recibidos que hayan
sido vendidos por la entidad no son deducidos, sino que se dan de baja solo al finalizar la operacién de
pase, registrandose un pasivo en especie por la obligacién de entregar el titulo vendido.

Las ventas de instrumentos financieros en virtud de una operacioén de pase pasivo se miden a valor
razonable y son reconocidas como pasivos en el rubro “Operaciones de pase” por considerarse una
financiacién recibida con garantia. El exceso de los precios de venta sobre los precios de recompra se
reconoce como “Egreso por intereses” sobre el término del contrato. En estas operaciones, cuando el
receptor del activo subyacente obtiene el derecho a venderlo o darlo en garantia, éste se reclasifica a
las cuentas “Activos financieros entregados en garantia”. A fin de cada mes, estos activos se miden de
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acuerdo con la categoria que poseian antes de la operacién de pase, y los resultados se registran en las
cuentas que correspondan segun el tipo de activo.

2.12. Previsiones por riesgo de incobrabilidad

ENRIQUE CRISTOFANI

Firmado a efectos de su identificacion

Respecto de las previsiones por riesgo de incobrabilidad, hasta el 31 de diciembre de 2019, contindan
vigentes las normas sobre “Previsiones minimas por riesgo de incobrabilidad” de la seccion 2 del Texto
Ordenado de Liquidez y Solvencia del B.C.R.A., las cuales se detallan a continuacion. Las pautas
minimas de previsionamiento por riesgo de incobrabilidad deberan aplicarse sobre las financiaciones
comprendidas por las normas sobre clasificacién de deudores.

Sobre el total de las deudas de los clientes, deberan aplicarse las siguientes pautas minimas de
previsionamiento:

Cartera de consumo o Con garantias Sin garantias

Cartera Comercial . . -
asimilable a consumo preferidas preferidas
Situacién normal Situacién normal 1% 1%
En observacion Riesgo bajo 3% 5%

En negociacién o
con acuerdos de N/A 6% 12%
refinanciaciéon

Con problemas Riesgo medio 12% 25%
Alto riesgo de Riesgo alto 25% 50%
insolvencia
Irrecuperable Irrecuperable 50% 100%
Irrecuperable por Irrecuperable por 100% 100%

disposicion técnica disposicion técnica

Cabe sefalar que a los fines de la determinacién de las previsiones se considerard que las
financiaciones estan cubiertas con garantias preferidas hasta el importe que resulte de la aplicacién de
los margenes de cobertura establecidos en las normas sobre garantias. Asimismo, las financiaciones
que excedan los respectivos margenes de cobertura estaran sujetas a la constitucién de previsiones por
los porcentajes establecidos para las operaciones que no cuenten con las aludidas garantias.

Por otra parte, las financiaciones totalmente cubiertas con garantias preferidas "A" estaran sujetas a la
constitucién de la previsién establecida con caracter general para la cartera en situacién normal.

Las mencionadas categorias de deudores se conforman como sigue:
- Cartera Comercial: Abarca todas las financiaciones excepto:

o Los créditos para consumo o vivienda: Los créditos de esta clase que superen el equivalente al
importe de referencia establecido en el punto 3.7. y cuyo repago no se encuentre vinculado a
ingresos fijos o periddicos del cliente sino a la evolucién de su actividad productiva o comercial
se incluiran dentro de la cartera comercial.

o Las financiaciones de naturaleza comercial de hasta el equivalente al importe de referencia
establecido en el punto 3.7., cuenten o no con garantias preferidas, podran agruparse junto con
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los créditos para consumo o vivienda, en cuyo caso recibiran el tratamiento previsto para estos
ultimos.

- Cartera para consumo o vivienda comprende:

o Créditos para consumo (personales y familiares, para profesionales, para la adquisicion de
bienes de consumo, financiacion de tarjetas de crédito).
o Créditos para vivienda propia (compra, construccién o refaccion).

e Préstamos a Instituciones de Microcrédito —hasta el equivalente al 40 % del importe de
referencia establecido en el punto 3.7. y a microemprendedores (segun lo previsto en el
punto 1.1.3.4. de las normas sobre “Gestion crediticia”).

e Las financiaciones de naturaleza comercial de hasta el equivalente al importe de
referencia del punto 3.7 de dicha norma cuenten o no con garantias preferidas

Por su parte, la situacién asignada a cada deudor de la cartera comercial, es determinada en base a la
capacidad de repago del cliente y, solo en segundo lugar, en base a la liquidaciéon de sus activos
mientras que, para la cartera de consumo, la situaciéon asignada a cada deudor se realiza en base a los
dias de atraso en que ha incurrido el mismo. Asimismo, a cada deudor de la cartera comercial o
consumo se la asignara la situacién en caso de verificarse las circunstancias previstas para la
recategorizacién obligatoria.

Cabe sefalar que, la Comunicacién “A” 6851 aclar6 que las normas sobre “Previsiones minimas por
riesgos de incobrabilidad” mantendran un alcance regulatorio, sin perjuicio de que los estados
financieros de las entidades se ajustaran a las NIIF, con la excepcion transitoria descripta en la nota 2.1.
a).

La actividad recuperatoria es una funcion relevante dentro del ambito de gestidn de los riesgos de Banco
Santander Rio S.A. dado que la calidad de las carteras es fundamental para el desarrollo y crecimiento
del negocio del Banco, siendo la gestion de recobro y recuperacién de deuda un foco especial y
continuo, para garantizar que dicha calidad se encuentra en todo momento dentro de los niveles
esperados.

La gestion recuperatoria se define como la actividad de gestién directa de clientes con los objetivos de:

Mantener y fortalecer la relacién con el cliente cuidando su comportamiento de pago,
especialmente en la fase temprana del incumplimiento.

Influir en el comportamiento crediticio de los clientes (posicionando el pago de los productos del
Banco en prioridad alta dentro de su jerarquia de pagos).

Regularizar y recuperar los saldos pendientes de pago en el menor tiempo y coste posible,
facilitando la solucién méas adecuada a la situacion del cliente.

La actividad recuperatoria se estructura en base a los siguientes cuatro ejes o elementos:
Politicas de riesgos de recuperaciones.
Estrategias de gestién.
Ejecucion y seguimiento del negocio.
Control y seguimiento integral del riesgo del negocio.
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En base a lo anterior, la gestion de las recuperaciones se sustenta en los siguientes procesos clave:
: Planificacion

Procesos de gestion recuperatoria

Estrategia recuperatoria.

Ejecucion de la estrategia definida

La funcién de recuperaciones es la responsable de establecer la estrategia recuperatoria, focalizandose
en la definicién del mejor canal de gestién de acuerdo a la segmentacién realizada y la forma en que se
realizara la recuperacion, todo con el objeto de maximizar el cobro en el menor tiempo posible.

En este sentido, debe identificarse la mejor estrategia recuperatoria a aplicar a cada cliente en funcién
de sus caracteristicas y problematica.

En este proceso se definen los distintos elementos que permiten establecer la estrategia recuperatoria:
la segmentacioén del cliente, los canales de gestion y las palancas o formas de recuperacion.

A continuacion, se presentan las principales palancas o formas de recuperacion:

Cobro en efectivo: debe ser siempre la primera opcidén de cobro. La regularizaciéon de una deuda
mediante el cobro implica la cancelacién total o parcial de la deuda.

Reconducciones: son aquellas operaciones en las que, como consecuencia de dificultades
financieras del cliente, actuales o previsibles, para atender sus obligaciones de pago con el Banco
en los términos contractuales vigentes se hace necesario modificar, cancelar y/o formalizar una
nueva operacion con condiciones asumibles por el cliente.

Quitas o condonaciones: son una estrategia recuperatoria finalista, consistente en un acuerdo
entre la entidad y el cliente, mediante el cual se exime al cliente de parte del pago de los importes
debidos por intereses, ordinarios o remuneratorios, y/o por capital o principal. Puede ser a cambio
de la cancelacién del resto de la deuda, dando asi una solucion definitiva al asunto en gestién, o
bien, como acuerdo a término, ofreciendo al cliente una reorganizacién de sus pagos con la
entidad de modo que le permita o incentive cumplir con sus compromisos de pago.

Venta de cartera/crédito: son las transacciones mediante las cuales se ceden o transmiten a un
tercero (comprador) determinados créditos que el Banco tiene frente a sus clientes, o los flujos de
efectivo derivados de determinados derechos de crédito que la entidad tiene frente a sus clientes,
por un precio cierto.

El Banco efectia previsiones por importes superiores a los minimos establecidos, si asi lo juzgara
razonable; en este marco, constituye previsiones por el 100% de la cartera de consumo sin garantia
clasificada en situacioén de riesgo alto.

Entre otras disposiciones particulares, la Entidad elimina del activo las deudas de los clientes
clasificados en categoria “Irrecuperables” y totalmente previsionadas por riesgo de incobrabilidad a partir
del séptimo mes posterior a aquel en que se verifican esas circunstancias y ha optado por la opcién de
interrumpir el devengamiento de intereses de aquellos clientes que observen las condiciones previstas
en el punto 2.2.2. del Texto Ordenado sobre “Previsiones Minimas por Riesgo de Incobrabilidad” del
BCRA en lugar de previsionarlos al 100%.
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2.13. Arrendamientos

Arrendamientos financieros

Los arrendamientos financieros son arrendamientos que transfieren sustancialmente todos los riesgos y
beneficios desde el propietario del activo arrendado al arrendatario.

Se registran como financiamiento a terceros en el rubro “Préstamos y otras financiaciones” por la suma
de los valores presentes de los pagos que recibiran del arrendatario incluido el precio de ejercicio de la
opcién de compra del arrendatario a la finalizacion del contrato, cuando existe una razonable seguridad
de que se ejercera la opcién.

El Banco utiliza la tasa de interés implicita en el arrendamiento para medir la inversioén neta. Esta es
definida de manera tal que los costos directos iniciales se incluyen automaticamente en la inversion neta
del arrendamiento.

La diferencia entre el importe bruto por cobrar y el valor presente representa el ingreso financiero que se
reconoce durante el plazo del arrendamiento. Los ingresos financieros de los arrendamientos se
registran dentro del resultado del periodo. Las pérdidas por deterioro se incluyen en el rubro “Cargos por
incobrabilidad” y se determinan de conformidad con lo expuesto en Nota 2.12 y su evolucion se expone
en el anexo R “Correccion de valor por pérdidas — Previsiones por riesgo de incobrabilidad”.

Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado, y sustancialmente
todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador. Hasta el 31 de
diciembre de 2018, los pagos realizados bajo arrendamientos operativos eran cargados a resultados en
linea recta a lo largo del periodo de arrendamiento.

Como se explica en la nota 10, el Banco cambid, a partir del 1 de enero de 2019, su politica contable de
arrendamientos cuando la Entidad es arrendatario.

2.14. Propiedad, planta y equipos

Los terrenos y edificios se reconocen a valor razonable basados en tasaciones periddicas, utilizando
para ello el servicio de tasadores externos independientes, neto de la consecuente depreciacién para
edificios.

Toda otra propiedad, planta y equipo se contabiliza a su costo histérico neto de depreciaciones
acumuladas y/o de las pérdidas por desvalorizacion acumuladas, si las hubiera. El costo incluye los
gastos que son directamente atribuibles a la adquisiciéon o construccién de estas partidas.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor del activo o se reconocen como un activo separado,
segun corresponda, si y solo si es probable que generen beneficios econdmicos futuros para el banco, y
su costo pueda ser medido razonablemente. El valor de libros del activo que se reemplaza se da de
baja, amortizdndose el nuevo activo por la cantidad de afios de vida Util restante al momento de
efectuarse la mejora.

ENRIQUE CRISTOFANI SERGIO LEW Firmado a efectos de su identificacion
Presidente Gerente General con nuestro informe de fecha 20-02-2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Registro de Sociedades Comerciales
Firmado a efectos de su identificacion C.P.C.E.C.AB.A. - Tomo 1, Folio 17)
con nuestro informe de fecha 20-02-2020
Por Comisién Fiscalizadora

DIEGO MARIA SERRANO REDONNET ROXANA M. FIASCHE GASTON L. INZAGHI (Socio)
Sindico Contadora General Contador Publico U.B.
Abogado U.C.A. C.P.C.E.C.A.B.A. - Tomo 297, Folio 129

C.P.A.C.F. - Tomo 43, Folio 115



Denominacién de la Entidad: BANCO SANTANDER RiO S.A. — AV JUAN DE GARAY 151 — CABA 30
Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la sociedad: 31 de julio de 2107

Los gastos de reparacion y mantenimiento se reconocen en el estado de resultados del ejercicio en que
se incurren.

La depreciacion es calculada utilizando el método de linea recta, aplicando tasas anuales suficientes
para extinguir los valores de los bienes al final de la vida til estimada.

La vida util para cada uno de los items que componen el rubro se detalla en el anexo F. Terrenos y
obras en curso no se amortizan.

Los valores residuales de la propiedad, planta y equipo, las vidas utiles y los métodos de depreciacion
se revisan y ajustan si fuera necesario, a la fecha de cierre de cada ejercicio o cuando existan indicios
de desvalorizacion.

El valor de libros de la propiedad, planta y equipo se reduce inmediatamente a su importe recuperable
cuando el importe en libros es superior al monto recuperable estimado.

Al cierre del ejercicio, la Entidad actualiza su evaluacién del valor razonable de cada inmueble
considerando las tasaciones independientes mas recientes. Al respecto, la Entidad determina el valor de
un inmueble en un rango de estimaciones razonable de valor razonable. La mejor evidencia de valor
razonable es precios corrientes de inmuebles similares en un mercado activo. Cuando esa informacion
no se encuentra disponible se considera valor razonable al calculado por el método de comparables, el
cual consiste en determinar el valor de venta de la propiedad, a través de su comparacién con otras de
similares caracteristicas, en cuanto a ubicacion, tipo y zonificacion.

La diferencia en el valor de libros que surge del revalio de los inmuebles es reconocido, neto de
impuestos, en “Otros Resultados Integrales” y acumulados en reserva del patrimonio. Las minusvalias
fueron reconocidas como una disminucién en “Otros Resultados Integrales acumulados” hasta su
consumo (Otros movimientos del estado de cambio en el patrimonio) y el excedente en “Depreciaciones
y desvalorizaciones”.

El Banco contrata valuadores independientes externos y calificados para determinar el valor razonable
de los inmuebles a una fecha cercana al cierre del ejercicio. Al 31 de diciembre de 2019, los valores
razonables fueron determinados mediante el andlisis de la utilizacién del método de comparables de
mercado.

Dado que las entradas clave bajo el método de comparables son precios de inmuebles comparables los
valores razonables asi determinados se categorizan en la jerarquia de nivel 2.

Las ganancias y pérdidas por la venta de elementos de propiedad, planta y equipos se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor del bien respectivo y se incluyen en el estado de

resultado.
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2.15. Otros Activos no Financieros
Otros bienes diversos

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los bienes de uso futuro corresponden inmuebles a destinarse como
sucursales, los que ascienden a 180.068 y 611.481, respectivamente.

El siguiente cuadro detalla la informacion al 31 de diciembre de 2019 relacionada con los valores de
tasaciones obtenidas:

Importe en
Detalle de Tasador Fecha de libros s/ Ajuste por Saldo al
clases revaluacion | Modelo de | Revaluacion | 31/12/2019
costo
- Inmuebles &\(fvlflg;?;g
de uso e 30/11/2019 155.497 24.571 180.068
futuro [Toribio
Achaval

2.16. Activos intangibles

(a) Valor llave

El Banco utiliza el método de la adquisicion para contabilizar todas las combinaciones de negocios,
independientemente de si se adquieren instrumentos de capital u otros activos. La contraprestacion
transferida por la adquisicion de un negocio comprende:

e valores razonables de los activos transferidos

e pasivos incurridos a los antiguos propietarios del negocio adquirido

e participaciones de capital emitidos por el Banco

e ¢l valor razonable de cualquier activo o pasivo que resulte de un acuerdo de retribucion
contingente, y

e valor razonable de cualquier participaciéon de capital preexistente en el negocio.

Los activos identificables adquiridos y los pasivos y pasivos contingentes asumidos en una combinacion
de negocios, con excepciones limitadas, se miden inicialmente a sus valores razonables en la fecha de
adquisicién. El Banco reconoce cualquier participacion no controladora en la entidad adquirida sobre una
base de adquisicién por adquisicion, ya sea a valor razonable o por la parte proporcional de la
participacién no controladora de los activos identificables netos de la entidad adquirida.

Los costos relacionados con la adquisicion se cargan a resultados conforme se incurren.

El exceso de la retribucién transferida, el importe de cualquier participacién no controladora en la entidad
adquirida, y el valor razonable a la fecha de adquisiciéon de cualquier participacion anterior en la entidad
adquirida sobre el valor razonable de los activos identificables netos adquiridos se registra como
plusvalia. Si esos montos son menores que el valor razonable de los activos netos identificables del
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negocio adquirido, la diferencia se reconoce directamente en resultados como una compra en
condiciones ventajosas.

El valor llave resultante de la compra de la cartera minorista de BNP Paribas sucursal Buenos Aires fue
tratado mediante la opcién prevista en la NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las NIIF”, en cuanto a la
no aplicacién retroactiva de la NIIF 3 “Combinaciones de negocios”.

Los valores llaves no se amortizan. Banco Santander Rio evalla anualmente, o cuando existan indicios
de desvalorizacion, la recuperabilidad de los valores llave sobre la base de flujos futuros de fondos
descontados mas otra informacion disponible a la fecha de preparacion de los estados financieros. Las
pérdidas por desvalorizacion una vez contabilizadas no se revierten. Las ganancias y pérdidas por la
venta de una entidad incluyen el saldo de valor llave relacionado con la entidad vendida.

El valor llave se asigna a unidades generadoras de efectivo a efectos de realizar las pruebas de
recuperabilidad. La asignacién se efectla entre aquellas unidades generadoras de efectivo (o grupos de
unidades), identificadas de acuerdo con el criterio de segmento operativo, que se benefician de la
combinacion de negocios de la que surgio el valor llave.

(b) Licencias

Las licencias adquiridas individualmente se valGan inicialmente al costo, mientras que las adquiridas a
través de combinaciones de negocios se reconocen a su valor razonable estimado a la fecha de la
adquisicién.

A la fecha de cierre de los estados financieros, los activos intangibles con vida util definida, se presentan
netos de las depreciaciones acumuladas y/o de las pérdidas por desvalorizacion acumuladas, si las
hubiera. Estos activos se someten a pruebas de desvalorizacién anualmente o cuando haya indicios de
desvalorizacion.

Las licencias adquiridas por la Entidad han sido clasificadas como activos intangibles con vida util
definida, siendo amortizadas en forma lineal a lo largo del periodo de la licencia, la cual no supera los 5
afos.

(c) Programas informaticos desarrollados

Los costos asociados con el mantenimiento de software se reconocen como gasto cuando se incurren.
Los costos de desarrollo, adquisicién e implementacién que son directamente atribuibles al disefio y
pruebas de software identificables y Unicos que controla Banco Santander Rio, se reconocen como
activos.

Los programas informaticos desarrollados internamente se reconocen como activos intangibles cuando,
entre otros requisitos (basicamente la capacidad para utilizarlos o venderlos), dichos activos pueden ser
identificados y puede demostrarse su capacidad de generar beneficios econémicos en el futuro.

Los gastos incurridos durante la fase de investigacion se reconocen directamente en el estado de
resultados del ejercicio en que se incurren, no pudiéndose incorporar posteriormente al valor en libros
del activo intangible.

ENRIQUE CRISTOFANI SERGIO LEW Firmado a efectos de su identificacion
Presidente Gerente General con nuestro informe de fecha 20-02-2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Registro de Sociedades Comerciales
Firmado a efectos de su identificacion C.P.C.E.C.AB.A. - Tomo 1, Folio 17)
con nuestro informe de fecha 20-02-2020
Por Comisién Fiscalizadora

DIEGO MARIA SERRANO REDONNET ROXANA M. FIASCHE GASTON L. INZAGHI (Socio)
Sindico Contadora General Contador Publico U.B.
Abogado U.C.A. C.P.C.E.C.A.B.A. - Tomo 297, Folio 129

C.P.A.C.F. - Tomo 43, Folio 115



Denominacién de la Entidad: BANCO SANTANDER RiO S.A. — AV JUAN DE GARAY 151 — CABA 33
Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la sociedad: 31 de julio de 2107

Los costos incurridos en el desarrollo, adquisicién o implementaciéon de software, reconocidos como
activos intangibles, se amortizan aplicando el método de la linea recta durante sus vidas Utiles
estimadas.

(d) Otros activos intangibles

Con motivo de la combinacion de negocio resultante de la compra de la cartera minorista de Citibank
Sucursal Buenos Aires, el Banco identificé activos medidos inicialmente a sus valores razonables a la
fecha de adquisicion, los cuales son amortizados aplicando el método de la linea recta durante sus vidas
utiles estimadas. Cabe sefalar que, el activo intangible reconocido por marca, no se amortiza.

2.17. Activos no corrientes mantenidos para la venta y Operaciones discontinuadas

Los activos, o grupos de activos, clasificados como disponibles para la venta de acuerdo a lo establecido
por la NIIF 5 “Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas”, seran
expuestos en forma separada del resto de los activos.

Un activo podra ser clasificado como disponible para la venta (incluye la pérdida de control de una
subsidiaria) si su importe en libros se recuperara fundamentalmente por una transacciéon de venta, en
lugar de por su uso continuado, dentro de los 12 meses de posteriores al Gltimo cierre de ejercicio.

Para aplicar la clasificaciéon anterior, un activo debera cumplir las siguientes condiciones:

1) Estar disponibles para su venta inmediata en las condiciones actuales;

2) La gerencia debe estar comprometida por un plan para vender el activo y haber iniciado de
forma activa un programa para encontrar un comprador y completar el plan;

3) Negociarse activamente su venta a un precio razonable, en relaciéon con su valor razonable
actual;

4) Se espera que la venta sea concertada dentro de un afo desde su fecha de reclasificacién;

5) Es poco probable que se realicen cambios significativos sobre el plan o que el mismo sea
retirado.

En ocasiones, una entidad dispone de un grupo de activos (valor llave incluido, en caso de
corresponder), posiblemente con algunos pasivos directamente asociados, de forma conjunta y en una
sola transaccion.

Los activos, o grupos de activos, clasificados como disponibles para la venta de acuerdo a lo establecido
por la NIIF 5 “Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas”, son
medidos al menor valor entre su importe en libros y su valor razonable menos los costos de venta al
cierre.

Los activos dentro de esta clasificacion, no se depreciaran mientras estén clasificados como mantenido
para la venta, o mientras forme parte de un grupo de activos para su disposicion clasificado como
mantenido para la venta. No obstante, continuaran reconociéndose tanto los intereses como otros
gastos atribuibles a los pasivos de un grupo de activos para su disposicion que se haya clasificado como
mantenido para la venta.

Los pasivos directamente asociados con los grupos de activos a ser dispuestos seran reclasificados y
expuestos separadamente en el Estado de Situacién Financiera del Banco.
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Una operacién discontinuada es un componente de Banco Santander Rio que ha sido dispuesto, o bien
que ha sido clasificado como mantenido para la venta y cumple alguna de las siguientes condiciones:

a- representa una linea de negocio o un area geografica, que es significativa y puede considerarse
separada del resto;

b- es parte de un Unico plan coordinado para disponer de una linea de negocio o de un area
geografica de la operacién que sea significativa y pueda considerarse separada del resto; o

c- es una entidad independiente adquirida exclusivamente con la finalidad de revenderla.

Cualquier ganancia o pérdida que surja de volver a medir un activo (0o grupo de activos para su
disposicion) clasificado como mantenido para la venta, que no cumpla la definicibn de operacion
discontinuada, se incluira en el resultado de las operaciones que contintan.

2.18.Desvalorizacion de activos no financieros

Los activos no financieros que tienen vida Gtil indefinida no estan sujetos a amortizaciéon y se someten a
pruebas anuales de desvalorizaciéon cada vez que haya un indicio de deterioro o minimamente en forma
anual. A diferencia del supuesto anterior, aquellos bienes que son amortizables se someten a pruebas
de desvalorizacion cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse
su valor de libros.

Las pérdidas por desvalorizacién se reconocen cuando el valor de libros excede a su valor recuperable.
El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su
venta o su valor en uso. A efectos de la prueba de desvalorizacion, los activos se agrupan al menor nivel
en que generan flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). El valor de libros de
activos no financieros distintos del valor llave sobre los que se ha registrado una desvalorizacion, se
revisan a cada fecha de reporte para verificar posibles reversiones de desvalorizaciones.

2.19. Activos fiduciarios

Los activos mantenidos por la Entidad en su rol de fiduciario, no se informan en el estado de situacion
financiera. Las comisiones recibidas de actividades fiduciarias se muestran en ingresos por comisiones.

2.20. Compensacion de Instrumentos Financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan informando el importe neto en el estado de situacion
financiera solo cuando existe un derecho exigible legalmente para compensar los importes reconocidos,
y existe la intencién de liquidar en términos netos o realizar el activo y liquidar la responsabilidad
simultdneamente. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Entidad no presenta activos y pasivos sujetos a
compensacion en el Estado de Situacion Financiera.

2.21. Financiaciones recibidas del BCRA y otras Instituciones Financieras

Los montos adeudados a otras entidades financieras son registrados en el momento en que el capital es
adelantado al Banco por la entidad bancaria. El pasivo financiero no derivado es medido a costo
amortizado. En el caso que el Banco recompre la deuda propia, ésta es eliminada de los estados
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financieros y la diferencia entre el valor residual del pasivo financiero y el monto pagado es reconocido
como un ingreso o egreso financiero segin corresponda.

2.22.Provisiones y pasivos (activos) contingentes
A la fecha de emision de los presentes estados financieros el Banco diferencia entre:

Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para el Banco,
que se consideran probables en cuanto a su ocurrencia, concretos en cuanto a su naturaleza, pero
indeterminados en cuanto a su importe y/o momento de cancelacion.

Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno 0 mas eventos futuros independientes de la
voluntad del Banco. Incluyen las obligaciones actuales, cuya cancelaciéon no sea probable que origine
una disminuciéon de recursos que incorporan beneficios econémicos. El Banco no debe proceder a
reconocer contablemente una obligacion de caracter contingente. Por el contrario, debera informar
acerca de la obligacion en los estados financieros, salvo en el caso de que la salida de recursos que
incorporen beneficios econémicos tenga una probabilidad remota.

Activos contingentes: activos posibles, surgidos como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada y debe confirmarse cuando ocurran, o no, eventos inciertos que no estan
enteramente bajo el control del Banco. Los activos contingentes no se reconocen en los estados
financieros, pero se informa de ellos en la Notas siempre y cuando sea probable el aumento de recursos
que incorporen beneficios econémicos por esta causa.

Los estados financieros del Banco recogen todas las provisiones significativas con respecto a las cuales
se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con ocasion de cada cierre
contable) se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente
reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o
disminuyen.

Cuando resulte importante el efecto financiero producido por el descuento, el importe de la provision
debera ser el valor presente de los desembolsos que se espera sean necesarios para cancelar la
obligacién utilizando una tasa de interés antes de impuestos que refleje las actuales condiciones del
mercado sobre el valor del dinero y los riesgos especificos para dicha obligacién. El incremento en la
provisién por el paso del tiempo se reconoce en el rubro “Otros gastos operativos” del Estado de
Resultados.

En el anexo J “Movimientos de provisiones” se clasifican las provisiones en funcién de las obligaciones
cubiertas, incluyéndose en “Otros” principalmente las provisiones correspondientes a causas
comerciales, colectivas y laborales.
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En caso de existir, las posiciones fiscales inciertas del Banco son reevaluadas por el Banco al final de
cada ejercicio. Los pasivos se registran para las posiciones del impuesto a las ganancias que el Banco
determina que tienen mas probabilidades que no de dar lugar a la imposiciéon de impuestos adicionales
en caso de que las autoridades fiscales cuestionen tales posiciones. La evaluacién se basa en la
interpretacion de las leyes tributarias que se han promulgado o se han promulgado de manera sustancial
al final del ejercicio, y cualquier jurisprudencia u otras decisiones sobre tales asuntos.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, la Gerencia del Banco entiende que no se
han presentado elementos que permitan determinar la existencia de otras contingencias que puedan
materializarse y generar un impacto significativo en los presentes estados financieros que las detalladas
en “Anexo J”.

2.23. Otros pasivos no financieros

Las cuentas por pagar no financieras se devengan cuando la contraparte ha cumplido con sus
obligaciones comprometidas en el contrato y se vallan a costo amortizado.

2.24. Beneficios al personal
A continuacion, se describen los criterios contables mas significativos relacionados con los compromisos
contraidos con los empleados del Banco, tanto por retribuciones post-empleo como por otros

compromisos (ver Nota 22).

Beneficios a corto plazo

Los pasivos por remuneraciones, incluidos los beneficios no monetarios, las vacaciones anuales y las
licencias que se espera liquidar en su totalidad dentro de los 12 meses posteriores al cierre del ejercicio
en que los empleados prestan el servicio relacionado, se reconocen con respecto a los servicios de los
empleados hasta el cierre del ejercicio y se miden segun los montos que se espera pagar cuando se
liquiden los pasivos. Incluye sueldos, contribuciones sociales y otros gastos de personal.

El costo se registra con cargo al rubro Beneficios al Personal del Estado de Resultados.

Beneficios post-empleo

1. Planes de aportacién definida

Con fecha 22 de marzo de 2010, el Directorio de la Entidad ha aprobado un plan de pensiones dirigido a,
Gerentes del Banco con la finalidad de mejorar los beneficios de largo plazo de los funcionarios clave
contribuyendo e incentivando de esta manera a la retencion del capital humano.

El plan es de participacion libre y voluntaria de los beneficiarios y consiste en un sistema de contribucion
definida integrado por los aportes de cada beneficiario y del Banco, los que se acumularan e invertiran
hasta el acceso al beneficio segun corresponda. Los beneficiarios accederan al plan en los casos de
jubilacién, incapacidad laboral total y permanente, o fallecimiento. El plan ha sido disefiado sobre la base
de las practicas locales de mercado.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los aportes efectuados durante cada ejercicio por la Entidad
ascienden a 41.057 y 26.701, respectivamente
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El costo se registra con cargo al rubro Beneficios al Personal del Estado de Resultados.

2. Otros beneficios post-empleo

El Banco ha ofrecido a determinados empleados la posibilidad de retirarse voluntariamente cubriendo
por un plazo de tiempo establecido ciertos beneficios de medicina prepaga constituyendo las
correspondientes provisiones para cubrir el costo de los compromisos asumidos por este concepto.

El costo se registra con cargo al rubro Beneficios al Personal del Estado de Resultados.

Beneficios a largo plazo y pagos basados en acciones

El Banco posee una politica de remuneracion variable diferida Unicamente para las personas
consideradas como tomadores de riesgo. Dicha politica supone la entrega diferida, en un determinado
porcentaje de efectivo y de acciones de Banco Santander S.A., por un periodo de tres afios y/o 5 afios,
de parte de la retribucion variable que perciban en funcién de sus responsabilidades (ver Nota 22).

Asimismo, no existen planes de opciones de preferencia para la compra de acciones ni contratos de
locacion de servicio de los Directores con el Banco que establezcan beneficios luego de la terminacion
de sus mandatos.

2.25.0bligaciones emitidas
a) Obligaciones Negociables no subordinadas (ver nota 19)

Las obligaciones negociables emitidas por Banco Santander Rio son medidas a costo amortizado. En
el caso que Banco Santander Rio compre obligaciones negociables propias, las mismas son
eliminadas de los estados financieros y la diferencia entre el valor residual del pasivo financiero y el
pago de las mismas es incluida en el Estado de Resultados Integral como un ingreso por cancelacién
anticipada de deuda.

b) Obligaciones subordinadas (ver nota 20)

1) Instrumentos de deuda

Los saldos registrados en el item Obligaciones subordinadas del pasivo, fueron valuadas a costo
amortizado, utilizando el método del interés efectivo.

2) Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que ponga de manifiesto una participacién residual
en los activos del Banco, después de deducir todos sus pasivos.

Para determinar si un instrumento financiero es un instrumento de patrimonio y no un pasivo
financiero, el Banco considera si se cumplen las dos condiciones descritas a continuacion.
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(a) Elinstrumento no incorpora una obligacién contractual:
(i) de entregar efectivo u otro activo financiero a otra entidad; o

(i) de intercambiar activos o pasivos financieros con otra entidad bajo condiciones que sean
potencialmente desfavorables para el Banco

(b) Si el instrumento puede o va a ser liquidado con los instrumentos de patrimonio propios del Banco,
es:

(i) un instrumento no derivado, que no comprende ninguna obligacién contractual para el emisor
de entregar un nimero variable de los instrumentos de patrimonio propio; o

(i) un instrumento derivado a ser liquidado exclusivamente por el emisor a través del
intercambio de una cantidad fija de efectivo u otro activo financiero por una cantidad fija de sus
instrumentos de patrimonio propios. A estos efectos no se incluiran entre los instrumentos de
patrimonio propios de la entidad a los que sean, en si mismos, contratos para la futura
recepcion o entrega de instrumentos de patrimonio propios de la entidad.

El Banco reconoce inicialmente los instrumentos de patrimonio al valor razonable del efectivo u otros
recursos recibidos neto de los costos incrementales directamente atribuibles a la transaccién de
patrimonio que no se hubieran generado si ésta no se hubiera llevado a cabo.

2.26. Capital Social

La cuenta “Capital Social” se expone a su valor nominal de acuerdo con las disposiciones legales. (ver
nota 23.1)

Cuando el Banco compra acciones propias (acciones propias en cartera), el pago efectuado, incluyendo
cualquier costo directamente atribuible a la transaccién (neto de impuestos) se deduce del patrimonio
neto hasta que las acciones se cancelen o vendan.

2.27. Ganancias Reservadas

Conforme a las regulaciones establecidas por el BCRA, corresponde asignar a reserva legal el 20% de
las utilidades del ejercicio netas de los eventuales ajustes de ejercicios anteriores, en caso de
corresponder. No obstante, ello para la distribucion de utilidades las entidades deberan regirse por lo
estipulado por el BCRA en el texto ordenado sobre distribuciéon de resultados las Entidades Financieras
segun lo detallado en Nota 23.3.

2.28.Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas del Banco se reconoce como pasivo en los estados
financieros en el ejercicio en el que los mismos. se aprueban por la Asamblea de accionistas.
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2.29. Reconocimiento de ingresos

Ingresos y egresos financieros

Los ingresos y egresos financieros son registrados para todos los activos y pasivos medidos de acuerdo
con el método de la tasa efectiva, por el cual se difieren todos los resultados positivos 0 negativos que
son parte integral de la tasa efectiva de la operacion.

Comisiones en la formalizacién de préstamos

Los resultados que se incluyen dentro de la tasa efectiva incluyen erogaciones o ingresos relacionados
con la creacion o adquisicién de un activo o pasivo financiero, como por ejemplo compensaciones
recibidas por el analisis de la condiciéon financiera del cliente, negociacion de los términos del
instrumento, la preparacién y procesamiento de los documentos necesarios para concertar la
transaccion y las compensaciones recibidas por el otorgamiento de acuerdos de crédito que se espera
sean utilizados por el cliente. El Banco registra todos sus pasivos financieros no derivados a costo
amortizado.

Cabe destacar que las comisiones que el Banco percibe por la originacion de préstamos sindicados no
forman parte de la tasa efectiva del producto, siendo estas reconocidas en el Estado de Resultados en el
momento en que el servicio es prestado, siempre y cuando el Banco no retenga parte del mismo o esta
sea mantenida en iguales condiciones que el resto de los participantes. Tampoco forman parte de la
tasa efectiva las comisiones percibidas por el Banco por las negociaciones en las transacciones de un
tercero, siendo estas reconocidas en el momento en que se perfeccionan las mismas.

Ingresos relacionados con obligaciones de desempefio

El Banco reconoce los ingresos de actividades ordinarias a lo largo del tiempo cuando el cliente recibe y
consume de forma simultanea los beneficios proporcionados por el desempefio del Banco a medida que
éste lo realiza. Si una obligacion de desempefio no se satisface a lo largo del tiempo entonces el Banco
la satisfara en un momento determinado.

Los principales ingresos estan constituidos por:

i mantenimiento de cuentas y paquetes

vii) emision de tarjetas de crédito y débito
viii) servicio de depdsitos en efectivo

(

(ii) servicio de transporte de caudales

(iii servicio de recaudacién y cash management

(iv) renovacion de tarjetas de crédito

(v) servicios de caja de seguridad

(vi) aranceles por banco emisor de tarjetas de crédito
(

(

Derechos de clientes no ejercitados

El Banco reconoce la ganancia por derechos de clientes no ejercidos en proporcion al patrén que siga el
cliente cuando ejerce sus derechos.
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Pasivos del contrato

El Banco posee un programa de fidelizacion que consiste en la acumulacion de puntos generados por
los consumos efectuados con tarjetas de crédito, los cuales pueden ser canjeados por cualquier oferta
(consistente, entre otros, en productos, beneficios y premios) disponible en la plataforma.

La Entidad concluyd que los premios a otorgar dan lugar a una obligacién de desempefio separada. En
funcién de ello, al cierre de cada ejercicio, la Entidad registra contablemente por los premios a otorgar,
un pasivo del contrato, en el rubro “Otros pasivos no financieros”.

La Entidad estima el valor razonable de los puntos otorgados a los clientes mediante la aplicacion de
técnicas estadisticas. Los datos de los que se nutren los modelos incluyen supuestos acerca de los
porcentajes de canje, la combinacién de productos que estaran disponibles para el canje en el futuro y
las preferencias de los clientes.

2.30. Impuesto a las ganancias y ganancia minima presunta

Impuesto a las ganancias

El cargo por impuesto a las ganancias comprende al impuesto corriente y al diferido. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata de partidas que deban ser reconocidas
directamente en otros resultados integrales. En este caso, cada partida se presenta antes de calcular su
impacto en el impuesto a las Ganancias, el que se detalla en la partida correspondiente.

Impuesto a las ganancias corriente:

El cargo por impuesto a las ganancias corriente se calcula sobre la base de las leyes impositivas
promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera en donde el
Banco opera y genera ganancia imponible. El Banco evalGa periédicamente la posicion asumida en las
declaraciones juradas de impuestos respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto
de interpretacion. Por su parte, cuando corresponde, constituye provisiones sobre los montos que
espera debera pagar a las autoridades tributarias.

Impuesto diferido:

El impuesto a las ganancias diferido se determina en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores contables. Sin embargo, el impuesto diferido que surge por el reconocimiento inicial de un activo
o de un pasivo en una transaccién que no corresponda a una combinacién de negocios, que al momento
de la transaccién no afecta ni la utilidad ni la pérdida contable o gravable, no se registra. El impuesto
diferido se determina usando tasas tributarias (y legislacion) que han sido promulgadas a la fecha del
balance general y que se espera seran aplicables cuando el activo por impuesto diferido se realice o el
pasivo por impuesto diferido se pague.

Los activos por impuestos diferidos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios impositivos futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporarias.

El Banco reconoce un pasivo por impuesto diferido en el caso de diferencias temporales imponibles
relacionadas con las inversiones en subsidiarias y en afiliadas, excepto que se den las dos condiciones

siguientes:
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(i) el Banco controla la oportunidad en que se revertirdn las diferencias temporales;
(i) es probable que dicha diferencia temporal no se revierta en un momento previsible en el futuro.

Los saldos de impuestos a las ganancias diferidos de activos y pasivos se compensan cuando existe el
derecho legal a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando se
relacionen con la misma autoridad fiscal del Banco o de las distintas subsidiarias en donde exista
intencion y posibilidad de liquidar los saldos impositivos sobre bases netas.

Impuesto a la ganancia minima presunta

El impuesto a la ganancia minima presunta fue establecido durante el ejercicio econémico 1998 por la
Ley N° 25.063 por el término de diez ejercicios anuales. Luego de sucesivas prorrogas, y considerando
lo establecido por la Ley N° 27.260, el mencionado gravamen rige por los ejercicios econémicos que
finalicen hasta el 31 de diciembre de 2018, inclusive. Este impuesto es complementario del impuesto a
las ganancias, dado que, mientras este Ultimo grava la utilidad impositiva del ejercicio, el impuesto a la
ganancia minima presunta constituye una imposicion minima que grava la renta potencial de ciertos
activos productivos a la tasa del 1%, de modo que la obligacién fiscal de cada Entidad coincidira con el
mayor de ambos impuestos. La mencionada Ley prevé, para el caso de entidades regidas por la Ley de
Entidades Financieras, que las mismas deberan considerar como base imponible del gravamen el 20%
de sus activos gravados previa deduccién de aquellos definidos como no computables.

Sin embargo, si el impuesto a la ganancia minima presunta excede en un ejercicio fiscal al impuesto a
las ganancias, dicho exceso podra computarse como pago a cuenta de cualquier excedente del
impuesto a las ganancias sobre el impuesto a la ganancia minima presunta que se pudiera producir en
cualquiera de los diez ejercicios siguientes, una vez que se hayan agotado los quebrantos acumulados.

Al 31 de diciembre de 2018, el importe determinado del impuesto a la ganancia fue superior al impuesto a
la ganancia minima presunta.

2.31. Resultado por Accion

El resultado por accién basico es determinado por el cociente entre el resultado del ejercicio atribuible a
los accionistas ordinarios del Banco, excluyendo, de corresponder el efecto después de impuestos de
los beneficios de las acciones preferidas, por el promedio de acciones ordinarias en circulacion durante
el gjercicio.

2.32. Politicas y Estimaciones Contables Criticas

La preparacion de estados financieros de conformidad con el marco contable establecido por el BCRA
requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También requiere que la Gerencia ejerza su
juicio en el proceso de aplicacién de las normas contables establecidas por el BCRA para establecer las
politicas contables del Banco.

El Banco ha identificado las siguientes areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o
areas en las que los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros que son
esenciales para la comprensién de los riesgos informativos contables / financieros subyacentes:
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a- Valor razonable de derivados y otros instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros que no se cotizan en los mercados activos son
determinados usando técnicas de valuacion. Dichas técnicas, son validadas y revisadas
periédicamente por personal calificado independiente del area que las cred. Todos los modelos son
evaluados y ajustados antes de ser usados, para asegurar que los resultados reflejen la informacion
actual y precios comparativos del mercado. En lo posible, los modelos usan solamente informacion
observable; sin embargo, factores como riesgo de crédito (propio y de la contraparte), volatilidades y
correlaciones requieren de la utilizacion de estimados. Los cambios en los supuestos acerca de
estos factores pueden afectar el valor razonable reportado de los instrumentos financieros.

b- Pérdidas por deterioro de préstamos y anticipos. (Nota 2.12)

El Banco realiza estimaciones sobre las capacidades de repago de los clientes para determinar el
nivel de previsionamiento que le corresponde segun la normativa BCRA.

c- Deterioro de Activos no Financieros

Los activos intangibles con vidas finitas y propiedades, planta y equipo se amortizan o deprecian a
lo largo de su vida Util estimada en forma lineal. El Banco monitorea las condiciones relacionadas
con estos activos para determinar si los eventos y circunstancias justifican una revisiéon del periodo
de amortizaciéon o depreciacion restante y si existen factores o circunstancias que impliquen un
deterioro en el valor de los activos que no pueda ser recuperado.

El Banco ha aplicado el juicio en la identificacién de los indicadores de deterioro de propiedad,
planta y equipo y activos intangibles. El Banco ha determinado que no hubo indicios de deterioro
para ninguno de los ejercicios presentados en sus estados financieros, por lo cual no se ha
estimado ningln valor recuperable.

d- Impuesto a las ganancias e impuesto diferido

Se requiere un juicio significativo al determinar los pasivos y activos por impuestos corrientes y
diferidos. El impuesto corriente se provisiona de acuerdo a los montos que se espera pagar y el
impuesto diferido se provisiona sobre las diferencias temporarias entre las bases impositivas de los
activos y pasivos y sus valores en libros, a las alicuotas que se espera estén vigentes al momento
de reversion de estas.

Se reconoce un activo por impuesto diferido en la medida en que exista la probabilidad de que se
disponga de ganancias imponibles futuras contra las cuales se puedan utilizar las diferencias
temporarias, basado en los presupuestos de la gerencia con respecto a los montos y la oportunidad
de las ganancias imponibles futuras. Luego se debe determinar la posibilidad de que los activos por
impuesto diferido se utilicen y compensen contra ganancias imponibles futuras. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones, por ejemplo, cambios en la legislacién impositiva o el
resultado de la revisién definitiva de las declaraciones juradas de impuestos por parte del fisco y los
tribunales fiscales.
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Las ganancias fiscales futuras y la cantidad de beneficios fiscales que son probables en el futuro se
basan en un plan de negocios a mediano plazo preparado por la administracion el cual se basa en
expectativas que se consideran razonables.

3. EFECTIVO Y DEPOSITOS EN BANCOS

La Entidad mantiene equivalentes al efectivo con el objetivo de cumplir con compromisos de pago a corto
plazo en lugar de para propdsitos de inversion o similares.

Se detallan a continuacién los principales componentes del efectivo y sus equivalentes:

31/12/2019 31/12/2018
Efectivo en pesos 12.897.196 17.337.017
Efectivo en moneda extranjera 70.087.605 120.730.575
B.C.R.A. — cuentas corrientes 107.455.105 67.629.843
Entidades del pais y del exterior 2.725.678 6.629.155
Compras o ventas contado a liquidar 130.567 386.090
Total 193.296.151 212.712.680

4. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2019, no existen otros instrumentos financieros que los detallados en el Anexo P de
los presentes estados financieros.

A continuacién, se detallan las categorias de instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018:
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Valor Razonable

44

Valor Razonable

Conceptos Am?;::tzz do con cacr)nRt:ios en COE ::lmgi::sen
ACTIVOS FINANCIEROS

Efectivo y depésitos en Bancos 212.712.680 - -
Efectivo 138.067.592 - -
Entidades Financieras y corresponsales 74.258.998 - -
Otros 386.090 - -
Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados - - 742.729
Instrumentos derivados - - 447.883
Otros activos financieros 13.665.514 - -
Préstamos y otras financiaciones 210.672.585 - -
Sector Publico no Financiero 179.314 - -
B.C.R.A. 193 - -
Otras Entidades financieras 3.023.127 - -
Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior 207.469.951 - -
Adelantos 17.954.046 - -
Documentos 28.271.480 - -
Hipotecarios 11.008.962 - -
Prendarios 16.972.669 - -
Personales 30.382.061 - -
Tarjetas de Crédito 57.773.300 - -
Arrendamientos Financieros 807.234 - -
Otros 44.300.199 - -
Otros Titulos de Deuda 221 34.479.496 -
Activos Financieros entregados en garantia 5.459.485 1.495.309 -
Inversiones en Instrumentos de Patrimonio - - 277.253
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 442.510.485 35.974.805 1.467.865
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Valor Razonable Valor Razonable

Conceptos Am(x:)cr):tzz do con cambios en con cambios en
ORI Resultados

PASIVOS FINANCIEROS

Depositos 381.490.684 - -
Sector Publico no Financiero 3.719.594 - -
Sector Financiero 335.760 - -
Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior 377.435.330 - -
Cuentas corrientes 76.874.736 - -
Caja de ahorros 199.609.395 - -
Plazo fijo e inversiones a plazo 94.234.521 - -
Otros 6.716.678 - -
Instrumentos derivados - - 600.153
Otros pasivos financieros 34.016.277 - -
Er:nnc(;:;:?nes recibidas del BCRA y otras instituciones 2.506.115 ) i}
Obligaciones negociables emitidas 18.208.286 - -
Obligaciones subordinadas 6.144.097 - -
TOTAL PASIVOS FINANCIEROS 442.365.459 - 600.153

5. VALORES RAZONABLES

Se define al valor razonable como el precio que se recibiria por la venta de un activo o que se pagaria para
transferir un pasivo mediante una transacciéon ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de la
medicion.

El mercado, es aquel en el que las transacciones con los activos o pasivos se llevan a cabo con una
frecuencia y volumen suficientes como para facilitar informacién sobre la fijacion de precios de forma
permanente. También es necesario que los precios sean verificables, estén accesibles y se publiquen con
regularidad.

El Banco clasifica los valores razonables de los instrumentos financieros en 3 niveles o jerarquias, de
acuerdo a la calidad de los datos utilizados para su determinacién.

Valor Razonable nivel 1: El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados
activos (como derivados negociados publicamente, inversiones negociables o disponibles para la venta) se
basa en los precios de cotizacion de los mercados a la fecha del ejercicio de reporte. El precio de mercado
utilizado en los activos financieros mantenidos por la Entidad es el precio de compra actual. Estos
instrumentos se incluyen en el nivel 1.

Valor Razonable nivel 2: El valor razonable de instrumentos financieros que no se negocian en mercados
activos, por ejemplo, los derivados disponibles fuera de bolsa (over the counter), se determina utilizando
técnicas de valuacion que maximizan el uso de informacion observable y deposita la menor confianza
posible en estimados especificos de Banco Santander Rio. Si todas las variables relevantes para establecer
el valor razonable de un instrumento financiero son observables, el instrumento se incluye en el nivel 2.
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Valor Razonable nivel 3: Si una o més variables relevantes no se basan en informacién observable de
mercado, el instrumento se incluye en el nivel 3. Este es el caso de los instrumentos de patrimonio sin
cotizacion.

Los instrumentos financieros de la Entidad medidos a valor razonable al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se
detallan en los anexos Ay P y en la nota 4.

Técnicas de Valuacion

El objetivo de la medicion del valor razonable consiste en calcular el precio al que se realizaria una
transaccion ordenada para vender un activo o transferir un pasivo entre participantes en el mercado en la
fecha de medicién bajo las condiciones de mercado actuales (es decir, un precio de salida).

Las técnicas de valuacioén para la determinacién de los Valores Razonables incluyen:

1) Precios de mercado o cotizaciones de instrumentos similares.
2) Determinacion de valor actual estimado de los instrumentos.

A efectos de determinar el valor razonable de sus activos y pasivos, el Banco selecciona datos de entrada
que sean coherentes con las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes en el mercado tendrian
en cuenta en una transaccion con ese activo o pasivo.

Los datos de entrada de las técnicas de valoracion empleadas para medir el valor razonable deben
clasificarse en tres niveles:

Datos de entrada de nivel 1: son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que la entidad puede acceder en la fecha de mediciéon. Un precio cotizado en un mercado
activo proporciona la evidencia mas fiable sobre el valor razonable y debe emplearse sin ajustar para medir
el valor razonable siempre que esté disponible, excepto:

e Cuando la entidad posea una gran cantidad de activos o pasivos similares, pero no idénticos que se
midan al valor razonable y se disponga de un precio cotizado en un mercado activo, pero que no
esté facilmente accesible para cada uno de esos activos o pasivos de forma individual.

e Cuando un precio cotizado en un mercado activo no represente el valor razonable en la fecha de
medicion. Este podria ser el caso si, por ejemplo, se produjeran hechos significativos (como
transacciones en un mercado de principal a principal, transacciones en un mercado de
intermediarios, o anuncios) tras el cierre de un mercado, pero antes de la fecha de medicion.

Datos de entrada de nivel 2: son datos de entrada distintos de los precios cotizados que se incluyen en el
nivel 1 que son observables en relacion con el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. Entre los
datos de entrada de nivel 2 figuran las siguientes:

e Precios cotizados de activos o pasivos similares en mercados activos.

e Precios cotizados de activos o pasivos idénticos o similares en mercados que no estan activos.

e Datos de entrada distintos de los precios cotizados que son observables en relacién con el activo o
pasivo, como, por ejemplo:

- tipos de interés y curvas de rendimiento observables en intervalos comunes de cotizacién;
- volatilidades implicitas;
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- diferenciales de crédito.

e Datos de entrada que derivan principalmente de datos de mercado observables, o que se
corroboran mediante dichos datos, por correlacion u otros medios (datos de entrada corroborados
por el mercado).

Para instrumentos categorizados en Jerarquia de Nivel 2, que no cuentan con un mercado activo, la Entidad
estimé el valor razonable a través de una curva de rendimientos construida con instrumentos que cotizan
con caracteristicas similares (en cuanto a la moneda, plazo, tipo de tasa de interés), o mediante el
descuento de flujo de efectivo utilizando tasas construidas a partir de informacién de mercado (emisiones) de
instrumentos similares, segun corresponda.

Activos 0 pasivos cuyas valoraciones se basan en uno o varios precios cotizados de mercados que no estan
activos o para las cuales es necesario emplear modelos o técnicas de valoracién con datos de entrada que
pueden observarse en el mercado, bien de forma directa (como los precios) o indirecta (derivadas de los

precios).
Tipo de Instrumento Modelo utilizado en  Descripcion
Financiero valoracion
Bonos(*) Precio de mercado Precios capturados del mercado, a través de
distintas fuentes, con fecha anterior a la fecha de
medicion.
Cross Currency Swap UVA Diferencia del Valor Las curvas utilizadas para calcular el valor presente
ARS con maturity menora2  Presente de los de los flujos que componen el instrumento financiero
anos(*) Flujos de las se calculan a partir de la metodologia de
distintas Patas Bootstrapping. Como input se utilizan bonos

emitidos en pesos a tasa fija y en CER. Para ambos
tipos de instrumentos, se puede observar una mayor
profundidad en el mercado para el tramo corto de
ambas curvas.

(*) Fuentes: www.mae.com.ar, www.reutersagency.com; www.bloomberg.com.

Datos de entrada de nivel 3: se deben emplear datos de entrada no observables para medir el valor
razonable cuando los datos de entrada observables relevantes no estén disponibles, dando asi cabida a
situaciones en las que la actividad de mercado es pequeiia o inexistente en la fecha de medicion. Sin
embargo, el objetivo de la medicién del valor razonable sigue siendo el mismo, es decir, un precio de salida
en la fecha de medicién desde el punto de vista de un participante en el mercado que mantiene el activo o
adeuda el pasivo. Por tanto, los datos de entrada no observables deben reflejar los supuestos que los
participantes en el mercado utilizarian a la hora de fijar el precio del activo o pasivo, incluyendo supuestos
sobre el riesgo.

Instrumentos de Patrimonio

En esta categoria se incluyen a las tenencias del Banco en instrumentos de patrimonio de entidades sin
cotizacion. Los principales datos utilizados en la determinacion del Valor Razonable de nivel 3 surgen de
estimaciones basadas en informacion obtenida de cada una de estas empresas no listadas, y son
evaluados y monitoreados en cada cierre.
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Las ganancias realizadas y no realizadas incluidas en resultado para los periodos 2019 y 2018 de los
activos valorados a valor razonable sobre una base recurrente mediante significativas entradas no
observables (Nivel 3), se registran en el Estado de Resultados dentro del Rubro “Resultado neto por
medicion de instrumentos financieros a valor razonable con cambio en resultados”.

El Banco utiliza la técnica de medicién de “Flujos de Fondos Descontados”, la cual determina el valor de
la inversion en el instrumento de patrimonio a través del valor presente de los flujos de fondos
esperados. Este método implica estimar los flujos de fondos que se espera que la sociedad en la que se
invierte generara en los proximos anos y descontarlos a una tasa adecuada a su riesgo para obtener el
valor presente de las operaciones.

Venta de acciones de Prisma Medios de Pago S.A.

Con fecha 1 de febrero de 2019, se perfeccion6 la transferencia de 3.903.765 acciones ordinarias
escriturales de valor nominal $ 1 cada una y un voto por accién de Prisma Medios de Pago S.A., de
propiedad del Banco, a favor de Al ZENITH (Netherlands) B.V. (sociedad vinculada a Advent
International Global Private Equity, el “Comprador”), equivalentes al 51% de la tenencia accionaria del
Banco en dicha sociedad (el “Cierre”).

De acuerdo con lo previsto en la oferta para la compraventa de las acciones referidas efectuada por el
Comprador y aceptada por el Banco (la “Oferta”), el precio total a la fecha de Cierre es de U$S
130.341.717,45 (Do6lares Estadounidenses ciento treinta millones trescientos cuarenta y un mil
setecientos diecisiete con 45/100), de los cuales el Banco recibi6 U$S 77.369.083,97 (Délares
Estadounidenses setenta y siete millones trescientos sesenta y nueve mil ochenta y tres con 97/100); el
pago de la diferencia, o sea la suma de U$S 52.972.633,48 (Délares Estadounidenses cincuenta y dos
millones novecientos setenta y dos mil seiscientos treinta y tres con 48/100) sera diferido durante los
proximos 5 (cinco) afios (el “Saldo de Precio”) y se ajustard en los términos acordados. El Saldo de
Precio se abonara de la siguiente forma: (i) el 30% de dicha suma, en Pesos ajustables por CER (UVA)
a una tasa del 15% nominal anual, y (i) el 70% restante, en Délares Estadounidenses a una tasa del 10
% nominal anual. Este saldo de precio se encuentra alcanzado por las normas sobre “Previsiones
minimas por riesgo de incobrabilidad” establecidas por el BCRA.

Con fecha 12 de abril de 2019 se concluyé el proceso de determinacion del precio de venta de las
acciones transferidas de Prisma Medios de Pago S.A. el cual ascendié a USD 128.147.778.

Por otra parte, el 49% de participacion restante en poder de la Entidad, se expone en el rubro Titulos
Privados medidos a valor razonable con cambios en resultados, en Inversiones en instrumentos del
patrimonio (ver anexo A). Para la medicién del valor razonable a aplicar, se han obtenido valuaciones de
expertos independientes sobre Prisma Medios de Pagos S.A. Por requerimiento del BCRA, el Banco
ajusté la valuacion de modo que el revalio de la tenencia no supera proporcionalmente al valor
percibido en efectivo al momento de la venta.

El resultado registrado en estos estados financieros asciende a 3.980.816 e incluye el resultado de la
venta y de la revaluacion de la tenencia del 49%.
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Instrumentos de Derivados

Tipo de Instrumento Modelo utilizado en  Descripcion
Financiero valoracion
Cross Currency Swap UVA Diferencia del Valor Las curvas utilizadas para calcular el valor presente
ARS con maturity mayor a 2 Presente de los de los flujos que componen el instrumento financiero
anos Flujos de las se calculan a partir de la metodologia de

distintas Patas Bootstrapping. Como input se utilizan bonos

emitidos en pesos a tasa fija y en CER. Para ambos
tipos de instrumentos, se puede observar una menor
profundidad en el mercado para el tramo corto de
ambas curvas.

Se detallan en el siguiente cuadro los movimientos de los instrumentos medidos a Valor Razonable nivel 3
durante el ejercicio:

Instrumentos financieros medidos
a valor razonable nivel 3

Instrumentos financieros

Saldo al 31/12/2018 745.862
Incqrpora}mon por pérdida de influencia significativa- Instrumentos de 2 845.958
patrimonio

Ganancias reconocidas en Otros Ingresos- Instrumentos de Patrimonio (2.563)
Resultados generados por Instrumentos Derivados- Cross Currency (134.834)
Swap UVA ARS )
Saldo al 31/12/2019 3.454.423

Todas las modificaciones a los métodos de valuacion son anteriormente discutidas y aprobadas por la gerencia
del Banco.

Las ganancias realizadas y no realizadas incluidas en resultado para el ejercicio 2019 y 2018 de los activos y
pasivos valorados a valor razonable sobre una base recurrente mediante significativas entradas no observables
(Nivel 3), se registran en el Estado de Resultados dentro del Rubro “Resultado neto por medicion de
instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados”.

El efecto potencial al 31 de diciembre de 2019 y 2018, sobre la valoracién de los activos y pasivos valorados a
valor razonable sobre una base recurrente mediante significativas entradas no observables (Nivel 3) que se
derivaria de un cambio en las principales hipotesis en el caso de utilizar otras hip6tesis razonablemente
posibles menos favorables o mas favorables que las empleadas, no es considerado significativo para el Banco.

El Banco estima que cualquier cambio en las variables no observables respecto a los instrumentos de patrimonio
(excepto Prisma Medios de Pagos S.A.) clasificados en nivel 3, no produciria diferencias significativas en la
medicion del valor razonable.

Existen otros activos no financieros (Propiedad, planta y equipos- inmuebles y Propiedades de inversion)
medidos a valor razonable, los cuales estan descriptos en la Nota 2.14 y 2.15.
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Traspaso entre niveles

Los instrumentos financieros que fueron traspasados entre los distintos niveles de valoracion durante el
ejercicio 2019, presentan los siguientes saldos en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de

2019:
De: Nivel 1 Nivel 2
A: Nivel 2 Nivel 1
Activos
- Titulos de Deuda a Valor Razonable con Cambio en Resultados 7.480 68.289
- Otros titulos de deuda 12.033.946 53
Total 12.041.426 68.342

Dichos traspasos fueron en funcién de la disponibilidad de cotizacién al cierre, conforme la definicion
establecida en el apartado técnicas de valuacion.

Valor Razonable de Otros Instrumentos Financieros medidos a costo amortizado

Al 31 de diciembre 2019 y 2018, la Entidad registr6é instrumentos financieros que no fueron valuados a su
valor razonable.

A continuacién, se describen las metodologias y supuestos utilizados para determinar los valores
razonables de estos instrumentos financieros:

e Activos cuyo valor razonable es similar al valor en libros para los activos y pasivos financieros que
son liquidos o tienen vencimiento a corto plazo se considerd que el valor en libros es similar al
valor razonable. Este supuesto también se aplica para los depdsitos en caja de ahorro, cuentas
corrientes y otros depdsitos.

e Instrumentos financieros a tasa fija: el valor razonable de los activos financieros se determiné
descontando los flujos de fondos futuros a las tasas de mercado corrientes ofrecidas, para cada
ejercicio, para instrumentos financieros de similares caracteristicas. El valor razonable estimado de
los depédsitos con tasa de interés fija se determiné descontando los flujos de fondos futuros
mediante la utilizacion de tasas de interés de mercado para imposiciones con vencimientos
similares a las de la cartera del Banco. El valor razonable de los préstamos que devengan una tasa
variable se determin6é descontando los flujos de fondos futuros estimados considerando la tasa
variable aplicable contractualmente a la fecha de medicién, descontadas utilizando tasas de
mercado mas el spread del tipo de instrumento financiero. El spread corresponde al de la nueva
produccion de préstamos del ultimo mes anterior al calculo.

e Para los activos cotizados y la deuda cotizada emitida, el valor razonable se determind en base a
los precios de mercado.

El siguiente cuadro presenta el valor razonable de los principales instrumentos financieros registrados a
costo amortizado en los estados financieros desglosado segun el nivel de valor razonable:

ENRIQUE CRISTOFANI SERGIO LEW Firmado a efectos de su identificacion
Presidente Gerente General con nuestro informe de fecha 20-02-2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Registro de Sociedades Comerciales
Firmado a efectos de su identificacion C.P.C.E.C.AB.A. - Tomo 1, Folio 17)
con nuestro informe de fecha 20-02-2020
Por Comisién Fiscalizadora

DIEGO MARIA SERRANO REDONNET ROXANA M. FIASCHE GASTON L. INZAGHI (Socio)
Sindico Contadora General Contador Publico U.B.
Abogado U.C.A. C.P.C.E.C.A.B.A. - Tomo 297, Folio 129

C.P.A.C.F. - Tomo 43, Folio 115



Denominacién de la Entidad: BANCO SANTANDER RiO S.A. — AV JUAN DE GARAY 151 — CABA 51

Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la sociedad: 31 de julio de 2107

Valor Valor al 31 de diciembre de 2019
Cartera de instrumentos Libros Razonable VR nivel 1 VR nivel 2 VR nivel 3
ACTIVOS FINANCIEROS
- Operaciones de pase 63.216.629 63.175.384 63.175.384
- Otros Activos Financieros 1.651.136 2.740.364 2.740.364
- Préstamos y Otras Financiaciones 277.398.113 226.336.226 540.107 225.796.119
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 342.265.878 292.251.974 - 540.107 291.711.867
Valor Valor al 31 de diciembre de 2019
Cartera de instrumentos Libros Razonable VR nivel 1 VR nivel 2 VR nivel 3
PASIVOS FINANCIEROS
- Depositos 473.439.851 471.248.783 202.869 471.045.914
- Otros Pasivos Financieros 36.337.880 35.691.829 35.691.829
- Obligaciones Negociables Emitidas 4.757.287 4.381.050 4.381.050
- Obligaciones Subordinadas 9.752.563 6.366.761 6.366.761
TOTAL PASIVOS FINANCIEROS 5214.287.581 517.688.423 - 4.583.919 513.104.504
Valor Valor al 31 de diciembre de 2018
Cartera de instrumentos Libros Razonable VR nivel 1 VR nivel 2 VR nivel 3
ACTIVOS FINANCIEROS
- Otros Activos Financieros 13.665.514 13.560.668 1.635.854 11.924.814
- Préstamos y Otras Financiaciones 210.672.585 190.241.995 190.086.214 155.781
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 224.338.099 203.802.663 - 191.722.068 12.080.595
Valor Valor al 31 de diciembre de 2018
Cartera de instrumentos Libros Razonable VR nivel 1 VR nivel 2 VR nivel 3
PASIVOS FINANCIEROS
- Depositos 381.490.684 389.247.774 - 109.280.253 279.967.521
- Otros Pasivos Financieros 34.016.277 21.877.540 - 21.855.582 21.958
- Obligaciones Negociables Emitidas 18.208.286 15.877.686 15.877.686 - -
- Obligaciones Subordinadas 6.144.097 5.216.132 - 5.216.132 -
TOTALPASIVOS FINANCIEROS 439.859.344 432.219.132 15.877.686 136.351.967 279.989.479
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6. INSTRUMENTOS DERIVADOS PARA NEGOCIACION

Operaciones vigentes al 31 de diciembre de 2019 y 2018, respectivamente:

a) Cross Currency Swap por:

v'al 31 de diciembre de 2019, U$S 6.861.847, por la cual la Entidad percibe un flujo fijo en
dolares americanos (amortizacién mas tasa fija) y paga un flujo fijo en pesos (amortizacion
mas tasa fija); y 93.469.035 UVAS, por la cual la Entidad paga una tasa de interés
denominados en UVAS y recibe como contrapartida una tasa fija en pesos,

v'al 31 de diciembre de 2018, U$S 2.248.810 por la cual la Entidad percibe un flujo fijo en
pesos (amortizacion mas tasa fija) y paga un flujo fijo en délares americanos (amortizacién
mas tasa fija).

La Entidad ha registrado estas operaciones en Partidas Fuera del Balance por 3.603.176 y 74.657,
respectivamente.

b) Operaciones de compra y venta a término de moneda extranjera por 1.642.920 y 10.820.695; y
futuros, liquidables en pesos sin entrega del activo subyacente negociado por 1.584.563 y 10.509.734,
las cuales se encuentran registradas en partidas fuera del balance.

Estas operaciones han sido valuadas de acuerdo con lo descripto en la nota 2.10 a los estados
financieros, siendo su valor razonable al cierre del ejercicio de 113.645 y 388.663 (activo) por las
operaciones de compras y 79.596 y 387.642 (pasivo) por las operaciones de ventas.

A continuacién, se expone la composicion del rubro:

Activos
31/12/2019 31/12/2018
Cross Currency Swaps 74.106 9.395
Futuros y Forwards 113.839 438.488
Total 187.945 447.883
Pasivos
31/12/2019 31/12/2018
Cross Currency Swaps 564.345 21.652
Futuros y Forwards 177.135 578.501
Total 741.480 600.153
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Los valores nocionales de las operaciones se informan a continuacion:

31/12/2019 31/12/2018
Cross Currency Swap 5.589.348 74.657
Futuros 598.950 10.138.182
Forward 3.227.483 682.513

Las operaciones de Cross Currency Swap y Operaciones de compra y venta a término efectuadas por la
Entidad han generado, en el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019, un resultado negativo de
392.277 y positivo de 1.276.391, respectivamente; y en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018
un resultado positivo de 117.196 y 444.174, respectivamente.

Durante el cuarto trimestre del 2019 disminuyé el volumen de operaciones de cobertura de tipo de cambio.
La demanda de cobertura de cambios se redujo y consecuentemente las tasas implicitas se ajustaron a
las tasas de politica monetaria. Los plazos mas operados fueron de uno a tres meses. En cuanto a los
clientes locales, la demanda sigue concentrada en aquellos que tienen una politica activa de cobertura.

El perimetro de medicion, control y seguimiento de los riesgos financieros abarca aquellas operaciones
donde se asume riesgo patrimonial. Este riesgo proviene de la variaciéon de los factores de riesgo, tales
como tipo de interés, tipo de cambio, renta variable y volatilidad de éstos- asi como del riesgo de solvencia
y de liquidez de los distintos productos y mercados en los que se opera. Desde el punto de vista de estos
ultimos, se realiza un seguimiento, andlisis y control de las sensibilidades largas y cortas por subyacente y
producto, y evaluando el neto en relacién a la profundidad del mercado. Del mismo modo se analizan las
exposiciones crediticias por contrapartida, asegurando la adecuacion de la operatoria con clientes al perfil
de su actividad.

La metodologia aplicada durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 para la actividad de
negociacion es el Valor en Riesgo (VaR) y se utiliza como base el estandar de simulacion histérica con un
nivel de confianza del 99% y un horizonte temporal de un dia. La gerencia de Riesgos de Mercado es la
fuente oficial de validacion de precios y de modelos de valoracion, los cuales se encuentran debidamente
documentados.

Para un mayor control de los riesgos en todos los mercados se utilizan otras medidas, como por ejemplo:
el Andlisis de Escenarios, o Stress Test, que consiste en definir escenarios (histéricos, plausibles, severos
o extremos) del comportamiento de distintas variables financieras y obtener el impacto en los resultados al
aplicarlos sobre las actividades. Con estos andlisis de escenarios y el VaR se obtiene un espectro mucho
mas completo del perfil de riesgos de las carteras de negociacion.

Adicionalmente, se lleva a cabo un seguimiento de las posiciones, realizando un control exhaustivo de los
cambios que se producen en las carteras con el fin de detectar las posibles incidencias que pueda haber
para su inmediata correccion. La elaboracion de la cuenta de resultados es un excelente indicador de
riesgos, en la medida que permite ver y detectar la incidencia que han tenido variaciones en las variables
financieras o en las carteras. Para el control de las actividades de derivados se evallan las sensibilidades
a los movimientos de precio del subyacente, de la volatilidad y del tiempo.
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Complementariamente se realizan pruebas de calibracion y contraste (para toda la cartera, no sélo
derivados). Las pruebas de contraste “a posteriori” o back-testing, constituyen un analisis comparativo
entre las estimaciones del Valor en Riesgo (VaR) y los resultados puros.

Estas pruebas tienen por objeto verificar y proporcionar una medida de la precisién de los modelos
utilizados para el célculo del VaR.

Todas estas metodologias convergen en el proceso de fijacién de limites y es el instrumento utilizado para
establecer el patrimonio del que dispone cada actividad y se concibe como un proceso dinamico que
responde al nivel de riesgo considerado aceptable por la Entidad.

7. OPERACIONES DE PASE
Al 31 de diciembre de 2019 la Entidad mantenia operaciones de venta a término por pases activos de
titulos publicos por VN 69.660.000.000. Al 31 de diciembre de 2018 la Entidad no mantenia operaciones

de pase activo o pasivo vigentes.

El 20 de agosto de 2019, se canceld la operacién con la Republica Argentina de pase (Repo) de Bonos de
la Nacion Argentina en Délares Estadounidenses 2024 por USD 214.896.993.

8. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de otros activos financieros corresponden a:

31/12/2019 31/12/2018
Deudores varios 4.790.746 1.598.748
Intereses devengados a cobrar 264.121 14.257
Deudores financieros y no financieros por ventas al contado a liquidar 337.530 11.931.677
Alquileres que cobrar 9.500 0
Saldos que recuperar por siniestros 4.185 4.185
Otros 181.449 248.596
Previsién por riesgo de incobrabilidad (Nota 5 y Anexo R) (3.936.395) (131.949)
Total Otros Activos Financieros 1.651.136 13.665.514
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9. PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de préstamos y otras financiaciones corresponden a:

31/12/2019 31/12/2018

Sector publico 51.798 179.314
Sector financiero 3.173.960 3.023.320
Sector privado no financiero 274.172.355 207.469.951
Tarjetas de crédito 108.038.121 57.773.300
Prefinanciacién y financiaciéon de exportaciones 60.050.401 44.050.434
Personales 23.583.433 30.382.061
Documentos 37.416.327 28.407.939
Otras garantias prendarias 17.951.646 16.972.669
Hipotecarios 16.066.503 10.878.978
Adelantos en cuenta corriente 10.590.995 10.288.688
Otros adelantos 4.808.938 7.665.358
Otros préstamos e intereses documentados 7.273.274 8.338.574
Previsiones por incobrabilidad (11.607.283) (7.288.050)
Total 277.398.113 210.672.585

La Entidad registra como partidas fuera del balance las siguientes operaciones de crédito que se encuentran
sujetas a las mismas politicas crediticias aplicables a las financiaciones registradas en el activo excepto para las
garantias, avales y otros compromisos eventuales a favor de terceros por cuenta de clientes -incluidos los
vinculados a operaciones de comercio exterior-, cuando se trate de clientes clasificados en situacion normal y
los adelantos en cuenta corriente instrumentados (saldos no utilizados):

31/12/2019 31/12/2018
Créditos acordados 370.000 370.000
Garantias otorgadas 2 875771 1.938.889
Responsabilidades por operaciones de comercio exterior 327 601 1.198.296
Créditos documentarios 953.931 673.515
TOTAL 4.526.603 4.180.700

Por otra parte, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Banco posee los siguientes colaterales sobre los
préstamos y otras financiaciones otorgadas:
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31/12/2019 31/12/2018
Garantias preferidas recibidas A 6.041.866 3.034.409
Garantias preferidas recibidas B 39.460.064 33.245.024
Otras garantias recibidas 34.914.400 26.880.401
80.616.330 63.159.834

Segln el Texto Ordenado de “Garantias” del BCRA, se consideran garantias preferidas “A” a las constituidas
por la cesién o caucién de derechos respecto de titulos o documentos de cualquier naturaleza que,
fehacientemente instrumentadas, aseguren que la entidad podra disponer de los fondos en concepto de
cancelaciéon de la obligacion contraida por el cliente, sin necesidad de requerir previamente el pago al
deudor. La efectivizacion depende de terceros solventes o de la existencia de mercados en los que puedan
liquidarse directamente los mencionados titulos o documentos, o los efectos que ellos representan, ya sea
que el vencimiento de ellos coincida o sea posterior al vencimiento del préstamo o de los pagos periddicos
comprometidos, o que el producido sea aplicado a la cancelacién de la deuda o transferido directamente a la
entidad a ese fin. Asimismo, se considera garantias preferidas “B”, a las constituidas por derechos reales
sobre bienes o compromisos de terceros que, fehacientemente instrumentados, aseguren que la entidad
podra disponer de los fondos en concepto de cancelacion de la obligacién contraida por el cliente,
cumpliendo previamente los procedimientos establecidos para la ejecucién de las garantias.

Finalmente, se considera Otras garantias a las no incluidas explicitamente en los puntos precedentes.

En la nota 30, se expone informaciéon sobre la evolucion de los créditos deteriorados con atrasos y
refinanciados.

10. ARRENDAMIENTOS

El Banco ha adoptado la NIIF 16 “Arrendamientos” de manera retrospectiva desde el 1 de enero de 2019,
pero no ha modificado los saldos comparativos por el ejercicio 2018, tal como es permitido por las
disposiciones transitorias de dicha norma. La reclasificaciones y ajustes que surgen de la nueva norma de
arrendamiento son reconocidos en el patrimonio neto al 1 de enero de 2019. La nueva politica contable se
encuentra reflejada en nota 2.13.

Como consecuencia de la adopcion de la NIIF 16, la Entidad reconocié un pasivo por arrendamiento
relacionado a los arrendamientos que habian sido clasificados como arrendamientos operativos bajo la
norma anterior (NIC 17). Este pasivo fue medido al valor presente de los pagos remanentes bajo los
contratos de arrendamiento, descontados utilizando las tasas de interés incremental al 1 de enero de 2019.
Las tasas utilizadas son en promedio de 42% para arrendamientos en pesos y de 17% para arrendamientos
en ddlares.

La remedicion de los pasivos por arrendamiento fue reconocida como un ajuste al activo por derecho de uso
luego de la fecha de aplicacion inicial.
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. Soluciones practicas utilizadas

En la aplicacion por primera vez de la NIIF 16, la Entidad ha aplicado las siguientes soluciones practicas
permitidas por la norma:

Contabilizar los arrendamientos operativos con un periodo remanente menor a 12 meses al 1 de enero
de 2019 como arrendamientos de corto plazo;

Excluir los costos directos iniciales para la medicién del activo por derecho de uso a la fecha de
aplicacion inicial y,

Utilizar toda la informacién disponible a la fecha de evaluacién para determinar el plazo del
arrendamiento cuando el contrato contiene opciones de extensién o de terminacion.

La Entidad también decidié no re-evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento a la fecha de
aplicacion inicial. Para los contratos firmados con anterioridad a la fecha de transicién el Banco mantuvo
la evaluacion realizada bajo la NIC 17 y la Interpretacion 4.

e Medicién de los pasivos por arrendamiento

El pasivo por arrendamiento fue medido considerando los arrendamientos revelados al 31 de diciembre
de 2018 descontados a la tasa de interés incremental a la fecha de aplicacion inicial, menos los
arrendamientos de corto plazo no reconocidos como pasivo y Mas/(Menos) los ajustes por diferentes
tratamientos de opciones de extension o terminacién.

e Medicién del activo por arrendamiento

El activo por derecho de uso fue medido por un monto igual al pasivo por arrendamiento mas los gastos
por desmantelamiento.

e  Ajustes reconocidos en el estado de situacion financiera al 1 de enero de 2019

El cambio en la politica contable afecto los siguientes items en el estado de situacién financiera al 1 de
enero de 2019:

Derecho de uso de activos — incremento de 3.707.028
Prepagos — decremento por 15.481

Otros pasivos financieros — incremento de 360.320
Pasivos por arrendamiento — incremento de 3.331.227

e Contabilidad de arrendadores

La Entidad no realizdé ningiin cambio a la contabilizacién de los activos registrados por arrendamientos
operativos como consecuencia de la adopcion de la NIIF 16.
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e Arrendamientos
Esta nota provee informacién de los arrendamientos en los cuales el Banco actia como arrendatario.

e Montos reconocidos en el estado de situacién financiera

31/12/2019 01/01/2019
Derecho de uso de inmuebles arrendados 3.519.609 3.707.028
Arrendamiento a pagar 3.937.226 3.331.227

Las altas de derecho de uso durante el ejercicio 2019 fueron 959.830

1. Montos reconocidos en el estado de resultados

31/12/2019
Depreciacién de derecho de uso - Inmuebles 772.000
Egresos por intereses 67.902
Gastos relacionados a arrendamientos de corto plazo 48.247

(incluidos en Gastos de Administracion)
El total de flujos financieros relacionados con arrendamientos fue de 963.515.
Il Actividades de arrendamiento de la Entidad y como se contabilizan segun la NIIF 16

El Banco arrienda varias oficinas. Los contratos de alquiler generalmente se realizan por periodos fijos de 2
a 5 afios, pero pueden tener opciones de extension como se describe en (iv) a continuacion.

Los arrendamientos de bienes inmuebles para los cuales el Banco es arrendatario, ha optado por no separar
los componentes de arrendamiento y los que no lo son, y en su lugar los contabiliza como un solo
componente de arrendamiento.

Los términos de arrendamiento se negocian de manera individual y contienen una amplia gama de términos
y condiciones diferentes. Los contratos de arrendamiento no imponen otros covenants que no sean los
activos arrendados que posee el arrendador. Los activos arrendados no se pueden usar como garantia para
la obtencion de préstamos

Los activos y pasivos que surgen de un arrendamiento se miden inicialmente sobre la base del valor
presente de los alquileres pactados.

Los pasivos por arrendamiento incluyen el valor presente neto de los siguientes pagos por arrendamiento:
e pagos fijos (incluidos los pagos fijos en sustancia), menos cualquier activo por incentivo a cobrar
e pagos por arrendamiento variable basados en un indice o una tasa, inicialmente medido utilizando el
indice o la tasa en la fecha de inicio
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e importes que el Banco debe pagar bajo garantias de valor residual

e el precio de ejercicio de una opcion de compra si el Banco esta razonablemente seguro de ejercer
esa opcion, y

e pagos de multas por rescindir el arrendamiento, si el plazo del arrendamiento refleja que el Banco
va a ejercer esa opcion.

Los pagos por arrendamiento que se realizaran bajo opciones de extension razonablemente ciertas también
se incluyen en la medicion del pasivo.

Dado que la tasa de interés implicita del arrendamiento no se puede determinar faciimente, que
generalmente es el caso de los arrendamientos en el Banco, se utiliza la tasa de endeudamiento incremental
del arrendatario, que es la tasa que el arrendatario individual tendria que pagar para pedir prestados los
fondos necesarios para obtener un activo de valor similar al activo por derecho de uso en un entorno
economico similar con términos, seguridad y condiciones similares.

Para determinar la tasa de interés incremental, el Banco:

e siempre que sea posible, utiliza el financiamiento externo recibido recientemente como punto de
partida, ajustado para reflejar los cambios en las condiciones de financiamiento desde que se
recibié el financiamiento externo.

e utiliza un enfoque de determinacion de la tasa que comienza con una tasa de interés libre de riesgo
ajustada por riesgo de crédito para arrendamientos que ya posee la Entidad para aquellos casos en
los que no cuenta con financiamiento reciente de terceros, y

e realiza ajustes especificos para el arrendamiento, por ejemplo, plazo, moneda y garantia.

Los pagos por arrendamiento se asignan entre el capital y el costo financiero. El costo financiero se carga a
resultados durante el periodo de arrendamiento para producir una tasa de interés periédica constante sobre
el saldo restante del pasivo para cada periodo.

Los activos por derecho de uso se miden al costo que comprende lo siguiente:
e el importe de la medicién inicial del pasivo por arrendamiento
e cualquier pago por arrendamiento realizado en o antes de la fecha de inicio menos cualquier activo
por incentivo de arrendamiento
e cualquier costo directo inicial, y
e costos de restauracion.

Los activos por derecho de uso generalmente se deprecian durante el plazo del arrendamiento en forma
lineal. Si bien el Banco revallia sus terrenos y edificios que se presentan dentro de propiedad, planta y
equipo, ha optado por no hacerlo para los derechos de uso de edificios.

Los arrendamientos a corto plazo son arrendamientos con un plazo de arrendamiento de 12 meses 0 menos.

Iv. Opciones de extension y terminacion

Las opciones de extension y terminacion estan incluidas en varios contratos de arrendamiento de inmuebles.
Estos se utilizan para maximizar la flexibilidad operativa en términos de gestion de los activos utilizados en
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las operaciones. La mayoria de las opciones de extension y terminacion mantenidas son ejercibles solo por
el Banco y no por el arrendador respectivo.

11. ACTIVOS FINANCIEROS ENTREGADOS EN GARANTIA
En el rubro “Activos financieros entregados en garantia”, se exponen activos financieros de disponibilidad

restringida por actividades relacionadas principalmente con la operatoria de tarjetas de crédito, derivados, y
camaras de compensacion:

31/12/2019 31/12/2018
Depésitos en garantia 5.804.123 4.061.694
Banco Central de la Republica Argentina - Cuentas especiales de garantias 3.801.368 2.893.100
TOTAL 9.605.491 6.954.794

12. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2019, la composicién del rubro se encuentra expuesta en el Anexo “F — Movimiento de
Propiedad, Planta y Equipo”

A continuacién, se detallan los cambios en propiedad, planta y equipo para el ejercicio finalizado al 31 de
diciembre de 2018:

Mobiliarios e  Maquinas

Terrenosy Obrasen Bienes
Instalaciones y Equipos Rodados

Edificios curso Diversos
1.373.450 2.535.189 38.925 6.655.709 1.132.314 345.986 12.081.573

31/12/2018

Valor neto en libros al

inicio

Revaluacién - - ~ 4.955.286 - ~ 4.955.286
Aumentos 428541 2472508 42364  117.498 1.032.066  352.419  4.445.396
Disminuciones netas - (76) (9.665) (255) (120.957) (5.204) (136.157)
Cargo por depreciacion (240.927) _ (870.053) (12.827) _ (254.744) T (193.629) (1.572.180)
Zfe'r‘:’e"em ol el 1.561.064 4.137.568  58.797 11.473.494 2.043.423  499.572 19.773.918
Costo/ Valor Razonable 2436.607 6.778.661  84.979 12.093.391 2.043.423 1.063.448 24.500.509
Depreciacion acumulada (875.543) (2.641.093) (26.182) _ (619.897) ~ (563.876) (4.726.591)
Valor neto en libros 1.561.064 4.137.568  58.797 11.473.494 2.043.423 499.572 19.773.918

13. ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre de 2019, la composicién del rubro se encuentra expuesta en el Anexo “G — Movimiento
de Activos Intangibles”

Los cambios en activos intangibles para el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2018.
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Abogado U.C.A. C.P.C.E.C.A.B.A. - Tomo 297, Folio 129

C.P.A.C.F. - Tomo 43, Folio 115



Denominacién de la Entidad: BANCO SANTANDER RiO S.A. — AV JUAN DE GARAY 151 — CABA 61

Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la sociedad: 31 de julio de 2107

Programas y

Aplicaciones Otros Activos Intangibles 31/12/2018
Informaticas
Core Cartera de
Software Deposit Clientes

Valor neto en libros al inicio 2.115.114 825.100 482.241 3.422.455
Incrementos po